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1. UvOD

Podruc¢je Europe preciznije Europske unije smatra se gospodarski najrazvijenijim u
svijetu. Kroz povijest Europu je odlikovao kulturni, gospodarski, politicki, tehnoloski i vojni
napredak. No, zadnjih nekoliko godina Europa se po svim gore navedenim kategorijama
nalazi u vrlo nepovoljnoj poziciji, najvise zahvaljuju¢i desetljec¢u losih odluka i politika.
Naznake trenutne odnosno predstoje¢e gospodarske krize pojavile su se jo$ i krajem 2021.
godine, kao jedna od posljedica pandemije COVID-19. Medutim, kljucan je bioisk dogadaj
u kojeg je malo tko vjerovao — rat u Ukrajini.

Ratna zbivanja u Ukrajini na povrsinu su izbacila mnoge slabosti Europske unije, ali
I snage. Ratna zbivanja u Ukrajini dovela su do nevidenog rasta cijena plina, sto je rezultiralo
i velikim poskupljenjem elektricne energije diljem Europe, a sve to zajedno je ultimativno
rezultiralo energetskom krizom u Europi. Jeftini i dostupni energenti u Europi poput
elektri¢ne energije, nafte i plina su bili nesto $to se samo po sebi podrazumijeva, a u ovom
razdoblju pojavio se strah od nestaSice istih. Doslo je i do vala poskupljenja u drugim
gospodarskim sektorima, dosegnute su povijesne razine inflacije u Europi, cijene nafte i
plina rusile su rekorde. Europa je bila suo¢ena s nestaSicom ne samo energenata vec i hrane,
gospodarstva mnogih zemalja €lanica Europske unije jo§ uvijek su ugrozena, mnogim
kompanijama prijetio je bankrot, a drzavama recesije. Svakodnevno su se u medijima
pojavljivali razni apokalipti¢ni scenariji nezamislivi samo godinu dana prije. Takoder, jedna
od bitnijih stvari koja je postala jasna u ovoj krizi jest ¢injenica koliko je ne samo ovaj
kontinent nego i itavo ¢ovjecanstvo jo$ uvijek izrazito ovisno o fosilnim gorivima i da nije
moguce ve¢ sutra iste odbaciti kako to priZeljkuju mnogi zeleni aktivisti i zelene politicke
opcije koje su se danas profilirale u utjecajne politicke stranke i koje su danas dio vlasti u
pojedinim zemljama Europske unije. Oni se u Europi uglavnom zalazu za gasenje nuklearnih
elektrana, za zabranu vozila s motorima s unutarnjim izgaranjem, smanjivanje
poljoprivrednih djelatnosti i konzumacije mesa, dok se istovremeno u zemljama u kojima su

bas oni dio vlasti otvaraju ugljenokopi i elektrane na ugljen.

U ovome radu dat ¢e se pregled najvaznijih dogadaja iz razdoblja od kraja 2021.
godine do kraja 2022. godine koji su utjecali na kretanje cijena nafte, plina i drugih
energenata, koje su ekonomske posljedice trenutne energetske krize i s obzirom da je ovom
energetskom krizom najvise bio zahvacen europski kontinent, pokazat ¢e se na koje se na¢ine

Europa nosila sa svim tim dogadajima.



2. NAFTA

2.1. Proizvodnja i potros$nja nafte u Europi

Poznato je da proizvodnja nafte u Europskoj uniji zadnjih desetljeca stagnira, a
samim time raste i potreba za uvozom nafte i naftnih derivata iz drugih zemalja. Posljedica
je to razlicitih politika Europske unije koje ne favoriziraju fosilna goriva, smanjenih rezervi

nafte u Europi i manjka novih istrazivanja.

Proizvodnja nafte u Europi od 2004. godine, kada je bio vrhunac proizvodnje sa 41,7
Mt, nastavlja padati sve do 2021. godine i doseze rekordno nisku razinu od 15,8 Mt (Slika
2-1) sto je znacajan pad za period od 17 godina. Rekordno smanjenje u proizvodnji nafte od
2020. godine do danas uglavnom je posljedica smanjene potraznje za naftom zbog pandemije
COVID-19 (Eurostat, 2023).
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Slika 2-1. Proizvodnja nafte u Europskoj uniji od 1990. do 2021. (Eurostat, 2023)

U 2020. godini tri najveca proizvodaca u Europskoj uniji bili su Italija sa
proizvedenih 5,4 Mt nafte, Danska sa 3,5 Mt nafte i Rumunjska sa 3,3 Mt nafte (Slika 2-2).
Dva najveca proizvodaca nafte u Europi, a koji nisu ¢lanovi Europske unije su Norveska 1
Ujedinjeno Kraljevstvo. Norveska je u 2001. godini proizvela 157,6 Mt nafte, da bi u
narednim godinama dozivjela znacajan pad proizvodnje. U 2019. godini proizvodnja nafte
je pala na rekordno nisku razinu od 70 Mt, da bi se opet povecala u 2020. godini na razinu
84,4 Mt, u 2022. godini proizvodnja je bila otprilike 89,5 Mt. U Ujedinjenom Kraljevstvu
proizvodnja nafte u 2022. godini bila je 776 000 bbl/d, §to je otprilike 39 Mt u cijeloj godini
(Eurostat, 2022). U Hrvatskoj u 2021. godini domaca proizvodnja nafte iznosila je 604,5
tisuca tona (EIHP, 2022.).
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Slika 2-2. Domaca proizvodnja nafte u EU (Eurostat, 2023)

Kompanija GlobalData je 2018. godine prognozirala da ¢e do 2025. godine u Europi
s radom poceti 81 novi projekt eksploatacije nafte i plina. Na prvom mjestu nalazi se u
Ujedinjeno Kraljevstvo sa 37 novih projekata, zatim slijedi Norveska s 28 1 Italija sa 6, ostali
novi projekti razvijat ¢e se u Rumunjskoj, Danskoj, Nizozemskoj, Cipru, Poljskoj i Grckoj
(Offshore Technology, 2018). Medutim, nova Norveska vlada je kao dio koalicijskog
dogovora donijela odluku da do rujna 2025. godine ne izdaje nove dozvole za istrazivanje

nafte i plina na svom teritoriju (Financial Times, 2022).

U 2020. godini finalna potro$nja nafte i naftnih derivata za energetsku i ne-
energetsku potro$nju pala je za 8,9% u odnosu na prethodnu godinu odnosno na razinu od
384 Mtoe, Sto je bilo najnize u posljednjih 30 godina. Uzrok je takoder bila pandemija
COVID-19 kada je zbog opéeg lockdowna potrosnja za naftom i naftnim derivatima pala.
No, pad potroSnje nafte i naftnih derivata biljeZi se i puno prije. U 2001. godini proizvodnja
nafte bila je 499 Mtoe, da bi do 2014. godine ta koli¢ina pala na 409 Mtoe. Najveci potrosac
nafte u Europskoj uniji je Njemacka sa 22,5% udjela u potrosnji, zatim slijede Francuska sa
15,6%, Italija sa 9,8% i Spanjolska sa 9,7% (Eurostat, 2023).

Takoder zbog pandemije koronaviursa u 2020. godini biljezi se pad finalne
energetske potro$nje nafte 1 naftnih derivata u Europskoj uniji. U 2020. godini potro$nja
nafte i naftnih derivata bila je 310,3 Mtoe, §to je pad od 10,3% u odnosu na godinu dana
prije. Pad u potro$nji najviSe se, iz istog razloga, biljeZi u cestovhom prometu. Dva

najvaznija pogonska goriva u cestovnom prometu Europske unije su dizel i benzin. U odnosu



na 1990. godinu potro$nja dizela porasla je sa 193 Mtoe na 254,4 Mtoe u 2006. godini. Od
2006. godine do 2020. biljezi se kontinuirani pad potrosnje dizela, odnosno u 2020. godini
potro$nja je iznosila 217,8 Mtoe. Potro$nja benzina u 1998. godini bila je na najvecéoj razini
u iznosu od 115,5 Mtoe, od tada pa do danas biljezi se kontinuirani pad, pa je tako potro$nja
benzina u 2017. godini iznosila 66 Mtoe, a u 2020. godini 58,2 Mtoe (Eurostat, 2023).

2.2. Kretanje cijena nafte

Kretanja cijena nafte krajem 2021. godine uglavnom su bila uzrokovana razli¢itim
faktorima vezanim uz koronavirus, od pojave novih slu¢ajeva, novih varijanti odnosno
sojeva, najava zatvaranja odnosno otvaranja gospodarstva zemalja svijeta. Zatim prirodnim
nepogodama u Sjedinjenim Americkim Drzavama i OPEC-ovim odlukama o povecanju

odnosno smanjenju proizvodnje nafte.

Pocetkom kolovoza 2021. godine nastavio se pad cijena iz prethodnog mjeseca za
markere Brent i WTI. Mjesec je zapoceo s cijenama od 75$/bbl za Brent (Slika 2-3) i 73%$/bbl
za WTI (Slika 2-4), a pad cijena nastavio se sve od 20. kolovoza, Brent je bio na 65%/bbl, a
WTI na 61$/bbl. Pad cijena nafte u tom razdoblju bio je uzrokovan pojavom novih restrikcija
u Kini i dijelovima Azije vezanih za koronavirus, sporim otvaranjem gospodarstva u Kini,
manjim projekcijama gospodarskog rasta Kine, a sve to je upucivalo na smanjenu potraznju
za naftom. Takoder, jedan od faktora za pad cijena u tom periodu bilo je 1 ja¢anje americkog
dolara §to naftu ¢ini skupljom za one koji koriste drugu valutu (Reuters, 2021). Od 20.
kolovoza do 1. rujna 2021. cijene markera su rasle najviSe zahvaljujuc¢i povecanoj potraznji
za naftnim derivatima u Sjedinjenim Americkim Drzavama, skladista nafte u Sjedinjenjima
Americkim Drzavama bila su na najniZzim razinama od pocetka 2020. godine i Kina je

objavila puno manje novih sluc¢aja zaraze koronavirusom (Reuters, 2021).

Od kraja kolovoza do 1. studenog cijena nafte narasla je za otprilike 20%/bbl. Cijena
Brenta krajem kolovoza 23. kolovoza bila je oko 65%$/bbl, a 1. studenog oko 85%/bbl (Slika
2-3). Cijena WTI markera 23. kolovoza bila je oko 62$/bbl, a 1. studenog oko 83%/bbl (Slika
2-4). Prvi razlog za rast cijena u ovom razdoblju bila je nevoljkost OPEC+ saveza da poveca
proizvodnju nafte. OPEC+ je to pravdao manjkom investicija i mnogim odgodama u
odrzavanju naftnih sustava zemalja ¢lanica OPEC-a zbog pandemije COVID-19 (Reuters,
2021). Drugi razlog bio je uragan Ida u Meksickom zaljevu zbog kojeg je bila smanjena
proizvodnja nafte i to u iznosu od 1.7 milijuna barela dnevno odnosno 93% dnevne

proizvodnje (Reuters, 2021). Brent je 2021. godinu zavrsio s cijenom od 79$/bbl (Slika 2-



3), a WTI sa otprilike 76$/bbl (Slika 2-4). Razlog oscilacija cijena nafte u zadnjem djelu
godine bili su strah od nove i zaraznije varijante koronavirusa, najave lockdowna u Australiji
i strah od novih lockdownova u Europi, §to je uzrokovalo oStar pad cijena u mjesecu
studenom. Zatim, Sjedinjene Ameri¢ke Drzave su odlucile pustiti odredene koli¢ine nafte iz
federalnih rezervi Sto je takoder uzrokovalo pad cijena. No, u zadnjim tjednima 2021. godine
za rast cijena bila je odgovorna vijest o rekordnoj inflaciji u Sjedinjenim Americkim
Drzavama i ohrabrujue vijesti vezane za efektivnost cjepiva protiv nove varijante

koronavirusa (Reuters, 2021).
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Slika 2-4. Kretanje markera WTI od kolovoza 2021. do kraja 2021. godine (TradingView,
2023)

Ulaskom u 2022. godinu kretanja cijena nafte nastavila su pratiti uzlazni trend jo§ od
kraja 2021. godine. Uzroci za rast cijena u periodu od pocetka 2022. godine do kraja veljace
iste godine bili su povecana potraznja za naftom, a istovremeno i manjak nafte na trzistu i
tenzije izmedu Rusije i Ukrajine i strah od ruske invazije §to bi jo$ viSe poremetilo energetska

trzista (Financial Times, 2022).

Cijene su naglo pocele rasti od 24. veljaée odnosno od pocetka ruske invazije na
Ukrajinu. Tada su cijene markera Brent prvi put nakon 2014. godine dosegle razinu od
100%/bbl (Slika 6), dok je WTI bio na 95%/bbl (Slika 7) (The Wall Street Journal, 2022). U
zelji da ublazi rast cijena nafte Medunarodna energetska agencija (IEA), ¢ije su Clanice
Sjedinjene Americke DrZave, Japan 1 niz europskih zemlja, odlucila je pustiti 60 milijuna
barela nafte iz svojih zaliha na trziste. Medutim taj potez nije urodio plodom s obzirom da
je sukob u narednim danima jo$ viSe eskalirao, OPEC+ je odbijao povecati proizvodnju
nafte, rastao je strah od poremecaja opskrbe naftom iz Rusije koja ¢ini oko 5 milijuna barela
dnevno i Europska unija i Sjedinjene Americke Drzave istovremeno su najavile sankcije za
rusku naftu i sve viSe kupaca nafte na trzistu se pocelo okretati drugim izvorima nafte. Tako
su cijene Brenta 8. ozujka dosegle razinu od 130$/bbl (Slika 6), a WTI je bio na 125%/bbl
(Slika 7) (The Wall Street Journal, 2022). Takoder, predvidalo se da ¢e cijene nafte do
sredine godine, ukoliko se rat i sankcije Rusiji nastave, dose¢i razinu od 240$/bbl pa cak i
od 300$/bbl.



Savez OPEC+, koji Rusiju vidi kao klju¢nog clana i saveznika, poc¢etkom 2022.
godine odlucio se na povecanje proizvodnje nafte u iznosu od 400 000 barela dnevno, no to
ocito nije bilo dovoljno za smirivanje rasta cijena. Kako su tenzije pred samu rusku invaziju
na Ukrajinu rasle, tako su rasle i cijene nafte, naroc¢ito nakon §to je rat i zapoceo. Sjedinjene
Americke Drzave pozivale su OPEC+ da jo$ vise poveca dnevnu proizvodnju, no OPEC+ je
to odbijao. 1z OPEC-a su tvrdili da nafte na trzi$tu ima dovoljno, odnosno da trenutni rast
cijena nafte na trziStu nije uzrokovan manjkom nafte na trzistu ve¢ iskljucivo geopolitickim

tenzijama i trziSnim manipulacijama i spekulacijama (Bloomberg, 2022).

Od 8. ozujka pa do sredine mjeseca cijene nafte su naglo pocele i padati. Razlog je
bio to $to se povecala ponuda nafte na trzistu, a i zbog napretka u pregovorima izmedu Rusije
i Ukrajine o okonc¢anju sukoba. No, nedugo nakon toga cijene su pocele i rasti zbog manjka
napretka u pregovorima izmedu Rusije 1 Ukrajine, takoder Rusija je odlucila smanjiti izvoz
nafte zbog manjka interesa za njenu naftu na trziStu (Financial Times, 2022.), a i rast se
dogodio zbog napada jemenskih Houthija na naftna postrojenja u Saudijskoj Arabiji
(Reuters, 2022.; Market Watch 2022). 1z tih su razloga cijene nafte 25. ozujka bile 120$/bbl
za Brent (Slika 2-6) i 113%/bbl za WTI (Slika 2-7).

U periodu od kraja ozujka 2022. godine pa do sredine svibnja iste godine, cijene nafte
uglavnom su se za oba markera kretale u rasponu izmedu 100$/bbl i 110$/bbl, s time da je
Brent povremeno imao rast od preko 110$/bbl (Slika 2-6), dok je WTI povremeno padao na
razinu ispod 100$/bbl (Slika 2-7). U tom vremenskom periodu Sjedinjene Americke Drzave
odlucile su iz strateSkih rezervi na trziste pustiti ¢ak 180 milijuna barela nafte u periodu od
Sest mjeseci pocevsi od mjeseca svibnja. Takoder i OPEC je pristao na povecanje
proizvodnje za 32 000 barela dnevno od svibnja. Europska unija od sredine travnja
razmatrala je stavljanje embarga na uvoz ruske nafte $to je zaprijetilo ponudi nafte na trzistu,
dok su iz OPEC-a rekli da ¢e rusku naftu biti nemoguce nadomjestiti na trzistu i da oni ne
planiraju spaSavati europske i zapadne zemlje povecavajuéi proizvodnju nafte iznad zadanih

granica odnosno 432 000 barela dnevno (CNBC, 2022; Reuters, 2022).

Sredinom svibnja cijene nafte su opet narasle, a razlog je bio slabiji dolar. Indeksi
koji prate kretanje vrijednosti americkog dolara pali su za 1% pa je cijena nafte narasla, Brent
na 111$/bbl, a WTI takoder na 111$/bbl. Kretanja cijena nafte su usko vezana uz kretanje
vrijednosti americkog dolara. Uglavnom je korelacija izmedu cijena nafte i ameri¢kog dolara

ta da dok vrijednost dolara raste, cijena nafte pada, medutim od pocetka 2022. godine do



svibnja iste godine trend je bio drugaciji (Slika 2-5), dolar je rastao i cijene nafte su rasle
(EIA, 2022).

Odnos cijene Brent nafte i indeksa americ¢kog dolara (Sij. 2016. - Svi. 2022.) {1?1“
Cijena Brent nafte U.S. dollar index
(dolar po barelu) index value {1973=100)
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$120 110
$100 105
$30 100
$60 \n 95
$40 90
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Slika 2-5. Korelacija americkog dolara i cijena markera Brent do svibnja 2022. (EIA, 2022)
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(Trading View, 2023)

Cijene nafte nastavile su se kretati pozitivnim trendom do 8. lipnja, Brent je bio
123%/bbl, a WTI 122%/bbl, da bi nakon toga uslijedio kontinuirani pad odnosno negativni
trend koji ¢e se nastaviti sve do kraja 2022. godine. 17. srpnja 2022. godine cijene nafte su
prvi puta dosegle razine prije rata. Brent je bio na 94,50%/bbl (Slika 2-8) dok je cijena
neposredno prije pocetka rata bila 96,84$/bbl, a WTI je bio na 90,56%/bbl (Slika 2-9) dok je
cijena prije rata bila 92,10$/bbl. Glavni uzro¢nici ovog pada cijena su bile poveéanja
kamatnih stopa od strane FED-a u Sjedinjenim Americkim Drzavama, sve veéi strah od
recesije, manja potraznja za naftnim derivatima zbog njihove visoke cijene i strah od manje

potraznje za naftom opcenito (Financial Times, 2022).

Negativan trend kretanja cijena nafte nastavio se i do sredine kolovoza 2022. godine.
Zbog kontinuiranog straha od recesije i losih vijesti o ekonomskom rastu iz Sjedinjenih
Americkih Drzava i Kine, cijene Brenta bile su 92,78%/bbl (Slika 2-8), a WTI je bio
86,82%/bbl (Slika 2-9) (Financial Times, 2022). Kako bi odrzali cijene stabilnijima odnosno
kako bi pokusali izazvati pozitivan trend u kretanju cijena nafte, savez OPEC+ odlucio je u
rujnu 2022. godine da ¢e od listopada iste godine smanjiti proizvodnju nafte za 100 000
barela dnevno, no strah od recesije na trzistu ipak je bio jaci i ta vijest nije donijela pozitivne
promjene trenda. Brent je 8. rujna bio na 88%/bbl (Slika 2-8), a WTI 82%/bbl (Slika 2-9).
OPEC je tvrdio da je za taj pad izmedu ostalog kriva i masovna prodaja future-sa na trzistu

Sto je jos vise povecalo volatilnost trzista (Financial Times, 2022).



Krajem rujna Americki FED je iznio negativne prognoze §to se ti¢e americke
ckonomije i povecao je kamatne stope za 0,75%. Uz to sveprisutni i kontinuirani strah od
recesije i jaki dolar rezultirali su time da su cijene Brenta na kraju rujna 2022. bile 85%/bbl
(Slika 2-8), a WTI je bio 79,86%/bbl (Slika 2-9) (Financial Times, 2022). Negativan trend
nastavio se i u narednim mjesecima odnosno do kraja 2022. godine. 8. prosinca Brent je
dosegao najnizu razinu te godine odnosno cijenu od 76,50$/bbl (Slika 2-8), a WTI bio je na
71,66%/bbl (Slika 2-9). Takoder, glavni uzrok bila je pretpostavka da ¢e americ¢ki FED, kako

bi obuzdao inflaciju, ubrzano poceti podizati kamatne stope (Financial Times, 2022).

Zemlje ¢lanice G-7 uglavnom su se do kraja godine usuglasile oko cjenovnog plafona
za kupnju ruske nafte. Oc¢ito je bilo da se bez ruske nafte ne moze, pa se morao naci neki
naéin za kupnju te nafte. Drzave ¢lanice G-7 usuglasile su se da cjenovni plafon bude
60%/bbl, to je znacilo da ¢e se ruska nafta moéi kupovati samo pod uvjetom cijene od 60$/bbl.
No, to se trebalo odnositi samo na prvu kupnju koli¢ine nafte, to znaci da preprodaja te nafte
ne bi bila zahvacena cjenovnim plafonom. Cjenovni plafon takoder se nije trebao odnositi
na rafinirane proizvode, kao §to su dizel i benzin (The Wall Street Journal, 2022). Europska
unija se izmedu ostalog zalagala za potpunu zabranu prodaje ruske nafte, no to bi samo
povecalo cijene §to trenutnoj americkoj administraciji nikako nije odgovaralo zbog sve
manje podr$ke javnosti. Rusija naravno nije pristala na cjenovni plafon i iz ruske vlade
zaprijetili su da ¢e prekinuti opskrbu naftom zemljama koje prihvate odluku o postavljanju
cjenovnog plafona i zaprijetili su smanjenjem proizvodnje za 5-7% odnosno u koli¢ini od
500 000 do 700 000 barela dnevno (The Wall Street Journal, 2022). To je rezultiralo malim
rastom cijena nafte na kraju godine. Brent je kraj godine zavrsio s cijenom od 86$/bbl (Slika

2-8), a WTI s cijenom od 80%/bbl (Slika 2-9).
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Slika 2-8. Kretanje Brenta u drugoj polovici 2022. godine (Trading View, 2023)
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Dmnevne spot cijene nafte (Sij. 2021. - Pro. 2022.) .
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Slika 2-10. Usporedba kretanja markera Brent i WT1 od 2021. godine do kraja 2022. godine
(EI1A, 2022)

Ocito je da su u prvoj polovici 2022. godine cijene nafte generalno rasle odnosno
biljezio se pozitivan trend, dok su u drugoj polovici 2022. godine cijene nafte bile zahvacene
negativnim trendom (Slika 2-10). Pocetak ratnih sukoba u Ukrajini i niske zapunjenost
skladista bili su uzrok visokih cijena nafte. Te visoke cijene nafte bile su ujedno i jedan od
glavnih razloga sve vece i vece inflacije. Medutim, u drugom djelu godine ta inflacija
uzrokovana visokim cijenama nafte, moguca recesija i samim time manja potraznja za
naftom i naftnim derivatima rezultirali su negativnim trendom u kretanju cijena nafte do
kraja godine (EIA, 2022).
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3. PLIN

3.1. Proizvodnja, potro$nja i uvoz prirodnog plina u Europi

Od pocetka ovog stolje¢a, proizvodnja prirodnog plina u Europi znacajno pada.
Vrhunac proizvodnje plina u Europi je bio u 2001. godini kada se proizvelo 243,8 milijarde
metara kubnih prirodnog plina, a najznacajniji i najostriji pad u proizvodnji dogodi ose
izmedu 2010. 1 2011. godine kada je proizvodnja pala sa 183,5 milijarde metara kubnih u
2010. na 117,5 milijarde metara kubnih u 2011. godini (Slika 3-1) (Statista, 2023). O kakvom
razmjeru pada je rije¢ najbolje se moze vidjeti ako usporedimo podatke od pocetka stoljeca
tj. 2001. godine i 2021. godinu. U tom razdoblju dogodio se pad od 82%, odnosno
proizvodnja je pala s 243,8 milijarde metara kubnih na samo 44 milijarde metara kubnih.
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Slika 3-1. Proizvodnja plina u Europi od 1998. do 2021. godine (Statista, 2023)

Do 2019. godine, najve¢i proizvodac plina u Europskoj uniji bilo je Ujedinjeno
Kraljevstvo. lIzlaskom Ujedinjenog Kraljevstva iz Europske unije, ulogu najveceg
proizvodaca prirodnog plina preuzela je Nizozemska s 19,06 milijarde metara kubnih plina
proizvedenih u 2021. godini, zatim na drugom mjestu je Rumunjska s 9,05 milijarde metara
kubnih i na tre¢em mjestu Njemacka s 4,44 milijarde metara kubnih (Eurostat, 2023).
Proizvodnja plina u Republici Hrvatskoj u 2020. godini iznosila je milijuna m® i njome se

pokrilo nesto manje od 30% domace potrosnje. Rezerve prirodnog plina u Hrvatskoj u 2010.
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godini iznosile su 31 milijardu m*, a u 2020. godini pale su na 16 milijardi m3. U istom

periodu proizvodnja je pala s 2,7 milijardi m® na 903 milijuna m® (Energetika-net, 2022).

U 2021. godini potraznja za plinom u Europskoj uniji povecala se za 4.3% u odnosu
na 2020. godinu i iznosila je otprilike 412 milijardi metara kubnih plina. Najveca poveéanja
u potraznji za plinom bila su u Estoniji (+13,3%), Bugarskoj (+12,6%) i Slovackoj (+11,9%).
Dok su najveci potrosaci prirodnog plina u Europi bili redom Njemacka, Italija i Francuska
(Eurostat, 2022.). U 2021. godini plin se najviSe koristio za proizvodnju elektri¢ne i toplinske
energije (31,4%), zatim za grijanje kucanstava (24%), tu valja napomenuti da vise od 30%
kucanstava u Europskoj uniji koristi prirodni plin za grijanje domova te se jo$ Koristi i za

industrijske procese (22,6%) (Slika 3-2) (Vije¢e Europe, 2023).

ostala energetska i neenergetska
upotreba (11,4%)

proizvodnja elektrine i toplinske
usluZne djelatnosti (10,6%) \ / energije (31,4%)

industrija (22,6%)

kucanstva (24,0%)

Slika 3-2. Raspodjela potrosnje plina u Europskoj uniji po sektorima u 2021. godini
(Vijece Europe, 2023)
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Slika 3-3. Usporedba potrosnje plina kroz 2020. i 2021. godinu (Europska komisija, 2022)

Prema Eurostatu, uvoz plina u Europu u tre¢em kvartalu 2022. godine povecao se za
2% odnosno za 1,4 milijarde metara kubnih u odnosu na godinu prije. Najveci europski
uvoznici plina u tom periodu bili su Njemacka s 18 milijardi m3 ($to je 8% vise u odnosu
2021.), Italija sa 17 milijardi m® (5% vise u odnosu na 2021.), Francuska s 9 milijardi m®
(3% manje u odnosu na 2021.), Spanjolska s 8,5 milijardi m?® (10% vise u odnosu na 2021.),
Nizozemska sa 7 milijardi m® (12% vise u odnosu na 2021.), Belgija s 3 milijarde m* (2%
vise u odnosu na 2021.) i Poljska s 2,4 milijarde m® (42% manje u odnosu na 2021.). Sve
ove zemlje zajedno su u tom periodu uvezle 65 milijardi m® plin od ukupnih 82 milijardi m®
plina. U prva tri kvartala 2022. godine zemlje Europske unije uvezle su ukupno 264 milijardi
m? plina, dok su u istom periodu 2021. godine uvezle 251 milijardi m® plina (Europska
komisija, 2023).

Prema ENTSO-G-u u tre¢em kvartalu 2022. godine uvezeno je 837 TWh prirodnog
plina, od ¢ega je 61% doslo putem plinovoda, a 39% putem UPP terminala. Opskrba ruskim
plinom plinovodima u tom periodu pala je za 74% u odnosu na isti period 2021. godine. U
listopadu i studenom 2022. godine plinovodima u Europu je doSlo manje od 10% ukupnog
uvoza plina. Takoder, uvoz iz Norveske je pao za 9%. Opskrba alzirskim plinovodom
povecala se za 4% §to je u tre¢em kvartalu 2022. godine ¢inilo oko 11% ukupnog uvoza
plina u Europu. Najvecée povecanje u pravcu dobave kao $to je ve¢ re¢eno bilo je u putem
UPP terminala, od skoro 40%, $to je za 21% viSe u odnosu na trec¢i kvartal 2021. godine.
Manjak opskrbe iz Rusije plinovodima zamijenjen je opskrbom putem UPP terminala i

uvozom plina iz Ujedinjenog Kraljevstva. Takoder, znatno se povecala opskrba plinom
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putem plinovoda TAP. Putem TAP-a u tre¢em kvartalu 2022. godine u Europu je doslo 28

TWh prirodnog plina §to je za 21% viSe u odnosu na tre¢i kvartal 2021. godine (Europska
komisija, 2023).

a1 a2 a3 04 a1 02 a3 04 | a1 02 | a3 | 04 oL 02 03

2019 2020 | 2021 2022

W Russia MMNorway ®Algeria MLibya ®WLNG ®UKbalance =TAP
Slika 3-4. Pravci dobave prirodnog plina po kvartalima (Europska komisija, 2023)
3.2. Europska ovisnost o ruskom plinu

Europa je u 2021. godini potrosila 512 milijardi metara kubnih prirodnog plina
(Recahrge, 2022), od toga je 36%, to¢nije 185 milijarde metara kubnih doslo iz Rusije; 168
milijardi plinovodima, a 17 milijardi preko UPP terminala. Po¢etkom 2022. godine ovisnost
Europe o ruskom plinu popela se s 36% na 40% (Columbia Climate School, 2022). Koliko
je Europa ovisna o ruskom plinu govori i podatak da je 2013. godine udio ruskog plina u
domacoj potrosnji nekih zemalja Europske unije bio sljedeci: Estonija 100%, Finska 100%,
Latvija 100%, Litva 100%, Slovacka 100%, Bugarska 97%, Madarska 83%, Slovenija 72%,
Gréka 66%, Ceska 63%, Austrija 62%, Poljska 57%, Njemacka 46%, (Jones et. al., 2015) a
2020. godine za Njemacku taj broj se popeo na gotovo 60%, Cesku preko 80%, Madarsku
na 100%, dok su neke zemlje uspjele i smanijiti ovisnost o ruskom plinu (Slika 3-5) (Financial
Times, 2022). Biti toliko ovisan o ruskom plinu ne samo da je bilo nerazumno nego je i
predstavljalo veliku prijetnju energetskoj sigurnosti Europe, §to se 2022. godine pokazalo 1
tocnim. Do tad sva upozorenja upucena u tom smjeru, specificno upozorenja americkog
predsjednika Donalda Trumpa u UN-u 2018. godine i na NATO summitu iste godine, naisla
su na odbacivanja od strane europskih politi¢ara i birokrata, no ta upozorenja su se po¢etkom

rata u Ukrajini 2022. godine pokazala to¢nim.
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Udio ruskog plina u domacoj potrosnji u 2020. godini (%)
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Slika 3-5. Udio ruskog plina u potrosnji zemalja Europske unije 2020. godine (Financial
Times, 2022)
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Slika 3-6. Udio ruskog plina u potrosnji Europske unije i Ujedinjenog Kraljevstva (IEA,
2022)

Plin od Rusije prema Europi ide kroz nekoliko plinovoda (Slika 3-7). To su Yamal,
Nord Stream 1 i nikad pusten u pogon Nord Stream 2, Bratstvo, Soyuz, Turk Stream i Juzni

tok.
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Slika 3-7. Najvazniji plinovodi u Europi (The Washington Post; Bloomberg, 2022)

Ruski plin oduvijek je bio privlatan Europi jer ga je lako transportirati, a i gotovo
uvijek je bio dostupan u gotovo neogranicenim koli¢inama. Postaje sve vazniji u europskom
energetskom miksu posljednjih godina zbog gasSenja nuklearnih elektrana i elektrana na
ugljen, a i zbog pada domace proizvodnje plina u Europi (The Washington Post;Bloomberg,

2022).

Medutim, proizvodnja prirodnog plina u Europi nije uvijek bila na takvoj razini
kakva je danas. Od pocetka stoljeca pa sve do 2010. godine Europa je proizvodila vise plina
nego ga je Rusija izvozila (Slika 3-8). U zadnjih deset godina proizvodnja plina u Europi je
drasti¢no pala. U 2013. godini procijenjeno je da Europa ima rezerve oko 28 bilijuna metara
kubnih plina $to bi bilo dovoljno za opskrbu cijele Europske unije za narednih 60 godina.
Nadajuci se da ¢e se u Europi dogoditi “shale boom” kakav se dogodio i u Sjedinjenim
Americkim Drzavama, naftne kompanije Chevron, Total, ExxonMobil i Shell poceli su s
istrazivanjem nekonvencionalnih lezista plina. Ta inicijativa naiSla je na Zestoki otpor i
prosvjede raznih zelenih aktivistickih udruga 1 istraZzivanja su na kraju 1 prekinuta. Bivsi
danski premijer i tadasnji glavni tajnik NATO saveza, Anders Fogh Rasmussen optuzio je
Rusiju za financiranje i poticanje zelenih aktivistickih udruga i prosvjeda protiv istrazivanja
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plina: “Rusija je kao dio svojih sofisticiranih informacijskih i dezinformacijskih operacija,
aktivno sudjelovala sa nevladinim organizacijama i udrugama za zastitu okoliSa u borbama
protiv istrazivanja plina iz Skriljca, s ciljem da Europa ostane ovisna o ruskom plinu.* (The

Wall Street Journal, 2022).

Tako je Europa gotovo u potpunosti postala energetski ovisna o0 Rusima i ruskom
plinu. Uzimajuéi u obzir navedene ¢injenice, s punim opravdanjem se mogu dovesti u pitanje
tvrdnje da Europa nema vlastitih izvora fosilnih goriva pa je zato prisiljena pre¢i na 100%
obnovljive izvore energije. Iz gore navedenog zakljucuje se da Europe nema plina ne zato
Sto su iscrpljena sva lezista, ve¢ zato $to iz raznih ideoloskih razloga ne postoje velike
inicijative istrazivanja i proizvodnje plina u Europi. Nakon pocetka rata u Ukrajini, Europa
je u velikoj mjeri diverzificirala pravce dobave prirodnog plina i na taj nacin uvelike smanjila

Svoju ovisnost o ruskom plinu.
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Slika 3-8. Odnos europske proizvodnje i ruskog izvoza prirodnog plina od 1990. do 2020.
godine (The Wall Street Journal, 2022)

3.3. Kretanje cijena plina

Kada se govori o kretanju cijena plin naj¢es¢e se govori u kontekstu povijesnog rasta

cijena 2022. godine uzrokovanom ratom u Ukrajini, no rast cijena plina poceo je ve¢ u drugoj
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polovici 2021. godine zbog nesto drugacijih razloga. Cijene plina pocele su rasti krajem ljeta,
to¢nije krajem kolovoza i 5. listopada dosegle su prvi vrhunac te godine tj. cijenu od 116
EUR/MWh na TTF-u (Slika 3-9).

Bilo je nekoliko razloga za rast cijena plina u tom periodu. Europska proizvodnja
prirodnog plina bila je u padu, a potraznja veca nego godinu dana prije. Takoder, jedan od
vaznijih razloga bilo je 1 otvaranje i snazan rast gospodarstva Japana, Juzne Koreje, a
pogotovo Kine, §to je povecalo potraznju za UPP-om u tom djelu svijeta, a §to je ujedno
znacilo 1 manje plina za Europsko trziste. Jo§ jedan razlog za rast cijena plina bila su 1
europska podzemna skladista plina. Kroz ¢itavu godinu skladiSta su se slabije popunjavala i
u rujnu 2021. godine u skladistima se ukupno nalazilo 77,5 milijardi metara kubnih plina,
Sto je za otprilike 20 milijardi manje u odnosnu na rujan 2020. godine i ujedno je to bila
najniza razina popunjenosti u proteklih deset godina gledajuéi od tog trenutka. To je izazvalo
svojevrsni strah na trzi$tu u smislu da ta koli¢ina zaliha nece biti dostatna za zimu i da ée se

povecati potraznja za plinom (Fulwood M., 2022).
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Slika 3-9. Kretanje cijene prirodnog plina na TTF-u od 2021. do 2022. godine (TradingView,
2023)

Do kraja listopada 2021. godine cijene plina na TTF-u su pale na 65 EUR/MWh
(Slika 3-9) zahvaljujuéi uglavnom toplom vremenu i obec¢anju iz Rusije da ¢e do 8. studenog
2021. godine povecati opskrbu plinom. No, kako se zima priblizavala i kako Rusija nije

ispunila svoje obecanje da ¢e povecati opskrbu Europe putem plinovoda, tako su i cijene
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pocele rasti i 21. prosinca 2021. godine dosegle su tada rekordnu razinu od 180 EUR/MWh
(Slika 3-9).  Potraznja za plinom u Europi je bila visoka unato¢ visokim cijenama, visa za
¢ak 35 milijuna metara kubnih dnevno nego u 2019. godini. Domaca proizvodnja plina u
Europi je i dalje opadala unato¢ oporavku proizvodnje plina u Norveskoj. Potraznja za UPP-
om na dalekom Istoku tj. u Kini, Japanu i Juznoj Koreji nastavila je rasti (Fulwood M., 2022).
Takoder, cijenu prema gore pogurale su i vijesti o prestanku rada pojedinih nuklearnih
elektrana u Francuskoj, manjak vjetra Sto je znacilo 1 manjka elektri¢ne energije 0dnosno
povecanje proizvodnje elektricne energije iz plinskih elektrana i izjave iz Njemacke vlade
da NordStream 2 nec¢e krenuti s radom ukoliko dode do eskalacije sukoba izmedu Rusije 1

Ukrajine (Europska komisija, 2022).

| uz sve to jedan od znacajnijih faktora koji su pogurali cijene plina prema gore bilo
je smanjenje opskrbe za Europu iz Rusije putem plinovoda. Uvoz plina iz Rusije putem
plinovoda bio je manji za 112 milijuna metara kubnih dnevno, a najve¢i pad u opskrbi bio je
kroz plinovod Yamal i to za 69 milijuna metara kubnih dnevno u odnosu na isto razdoblje u
2019. godini. Postojao je niz razloga za smanjenje opskrbe plinom iz pravca Rusije. Jedan
od njih je bio da se povecéa opskrba novootvrenim plinovodom Turkstream i da se zadovolji
povecana potreba za plinom u Rusiji i zemljama jugoisto¢ne Europe. Zatim bio je to dio i
politickog pritiska na Europsku komisiju 1 Njemacku kako bi se ubrzalo pustanje u rad
plinovoda NordStream 2. Takoder, Rusija je tvrdila da je smanjila opskrbu jer obnavlja i
popunjava svoja podzemna skladiSta plinom, a i da je kod njih povecana potraznja za plinom
zbog jake zime (Fulwood M., 2022).

Sve to je dovelo do postizanja tada rekordnih cijena plina na nizozemskom TTF-u.
Do kraja prosinca 2021. godine cijene plina na TTF-u pale su na 70 EUR/MWh (Slika 3-9)
zahvaljuju¢i poveéanom uvozu UPP-a i uglavhom toplom vremenu (Europska komisija,
2022.).
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Slika 3-10. Usporedba kretanja cijena plina na medunarodnom trzistu od 2018. do kraja
2021. godine (Europska komisija, 2022)

Pocetkom 2022. godine cijene plina na TTF-u su i dalje ostale na visokoj razini, na
otprilike 80 EUR/MWh (Slika 3-11). Cijene su ostale na visokoj razini zbog sve vece
potraznje za UPP-om na svjetskom trzistu s istovremenim manjkom ponude istog u tom
trenutku, a najvazniji faktor je bio onaj geopoliticki. U to vrijeme Rusija je pocela gomilati
vojsku uzduz granice s Ukrajinom, time je rasla napetost i strah od moguceg ratnog sukoba
i prekida opskrbe plinom. U nadi da se tenzije smire i da se sprijeci potencijalni oruzani
sukob, odrzavao se niz pregovora izmedu zapadnih saveznika i Rusije. Vijesti da razgovori
izmedu Sjedinjenih Americkih DrZava i Rusije nisu urodili plodom, utjecale su na rast cijena
plina koje su na TTF-u dosegle 19. sije¢nja razinu od 90 EUR/MWh (Slika 3-11) (Financial
Times, 2022). Nakon nesto vise od mjesec dana konstantnog rasta napetosti, bezuspjesnih
pregovora i konstantnog najavljivanja ruske invazije, rat u Ukrajini je na kraju i po¢eo. Bio
je to dogadaj u kojeg je, unato¢ brojnim dokazima i najavama americkih i britanskih tajni
sluzbi, malo tko vjerovao. To je dogadaj koji je promijenio gotovo sve svjetske geopoliticke
odnose, s tim da razina i buduce posljedice ovog sukoba su van svake moguce pretpostavke.
Na dan pocetka invazije na Ukrajinu, 24. veljace 2022. godine, cijene plina na TTF-u narasle
su za 70% odnosno na 142 EUR/MWh (Financial Times, 2022). U narednim danima sukoba,
pad Kijeva je bio sve izgledniji i kako su rasli napetost i nesigurnost s njima su rasle i cijene
plina. Cijene plina su na TTF-u 7. ozujka dosegle do tada nevidenu rekordnu razinu od 227
EUR/MWh (Slika 3-11).
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Slika 3-11. Kretanje cijena plina na TTF-u u prvoj polovici 2022. (TradingView, 2023)

Cijena plina narednih dana je pala jer se smanjio strah od prestanka opskrbe. U
meduvremenu zapadni saveznici su odlucili Rusiji nametnuti niz sankcija kao odgovor na
invaziju na Ukrajinu. Bilo je za ocekivati da ¢e Rusi isto tako odgovoriti nizom protumjera
odnosno protusankcija. Jedna od tih je bila i odluka da ¢e sve neprijateljske zemlje, misleci
na sve zemlje Europske unije, morati placati plin u ruskoj rublji, a ne u eurima ili dolarima
kako su do tad. Krajem travnja 2022. godine prekinuta je opskrba plinom Poljskoj i
Bugarskoj jer su odbile placati ruski plin u rubljima. Pocetkom svibnja 2022. godine Rusija
je odlucila prekinuti opskrbu plinom kroz plinovod Yamal. Cijene plina su tada, 12. svibnja
narasle s otprilike 90 EUR/MWh na oko 196 EUR/MWh (Financial Times, 2022)(Slika 3-
12).

Od sredine svibnja do sredine lipnja 2022. godine uglavnom su se kretale u intervalu
izmedu 80 1 90 EUR/MWH (Slika 3-12). Cijene su od tada pa do kraja ljeta pocele jako rasti.
Ve¢ pocetkom srpnja cijena plina na TTF-u bila je oko 183 EUR/MWh, a do kraja srpnja
popela se na oko 200 EUR/MWh (Slika 3-12). Cijene su rasle zbog smanjivanja opskrbe
plinom kroz plinovod Nord Stream 1 u lipnju. Rusi su smanjenje napravili u tri faze. Prvo je
bilo smanjenje na 60% kapaciteta plinovoda, zatim na 40% i na kraju srpnja na 20%
kapaciteta (Europska Komisija, 2022). Tako su do kraja kolovoza plinovodi Yamal i Nord
Stream 1 bili gotovo van funkcije (Financial Times, 2022). Sve je to radeno takticki da se
podignu cijene plina s obzirom da je ljetno vrijeme razdoblje kada se puno plina kupuje na
trziStu kako bi se napunila podzemna skladista plina za zimu. Ljeto 2022. godine je bilo

posebno po tome $to je Europska unija donijela odluku da sva skladista plina do studenog
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2022. godine moraju biti popunjena u iznosu od najmanje 90% ukupnog kapaciteta. S
obzirom na sve to cijena plina na TTF-u dosegla je 26. kolovoza rekordnu i nikad videnu
cijenu od 343 EUR/MWh (Slika 3-12).
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Slika 3-12. Kretanje cijena plina u ljeti 2022. godine (TradingView, 2023)

Cijene su od onda do kraja rujna pocele padati, narasle su samo 28. rujna na 224
EUR/MWh kada je objavljeno da su Nord Stream 1 i 2 os$teceni uslijed eksplozije. No,
odmah nakon toga cijene su nastavile negativnim trendom i 24. listopada su prvi put nakon
Sto je Rusija u ljeti smanjila opskrbu plinom, dosegle razinu od ispod 100 EUR/MWh
(Financial Times, 2022) (Slika 3-13). Negativan trend se nastavio i do kraja 2022. godine i
28. prosinca cijene plina na TTF-u prvi puta su dosle na razinu prije rat u Ukrajini, a 30.
prosinca bile su 76 EUR/MWh (Financial Times, 2022) (Slika 3-13). Negativan trend cijena
plina dogodio se zahvaljujuci izrazito toplom vremenu i zapravo na neki na¢in odgodi sezone
grijanja u Europi 1 naravno zahvaljujuci popunjenim skladistima. 1z istih razloga, negativan

trend kretanja cijena plina prelio se i na pocetak 2023. godine.
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Slika 3-13. Kretanje cijena plina u jesen i zimu 2022. godine (TradingView, 2023)

Euro/MWh
240

EUR

MWh
400.000

300.000

200.000

100.000

0.000

-100.000
Fe

220
200

180 ! ‘.

160
140
120

- ~N Y

60
40

A I\ // \1\\ 7

2ow

2018 2020 2021 2022

=——BE —AT —DEGSP —DEN(G —TRF =——IT ——NL =—=DE THE

123455.T"89101112‘125455?89101111123456?89101112‘123456?39101111

Slika 3-14. Usporedba kretanja cijena plina na europskom trzistu od 2019. do kraja 2022.

godine (Europska komisija, 2023)
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4. ELEKTRICNA ENERGIJA | UGLJEN

4.1. Elektri¢na energija

U 2022. godini nisu samo cijene nafte i plina rasle, nego i elektri¢ne energije. lako
se cijena elektri¢ne energije uvelike veze na cijene plina, tako je i sam rast cijena elektri¢ne
energije u 2022. godine bio potaknut visokim cijenama plina, no postoji tu jo$ niz drugih i

jednako vaznih razloga za ovaj rast cijena.

Od pocetka sukoba u Ukrajini, vlade svih zemlja kroz cijelu 2022. godinu brinule su
se kako ¢e osigurati elektri¢nu i toplinsku energiju svojim gradanima i u medijima su se
davale izrazito negativne prognoze po tom pitanju. No, unato¢ brizi europskih politi¢ara

cijene elektri¢ne energije su gotovo neprestano rasle kroz cijelu 2022. godinu.

Od 1990. godine do danas zemlje Europske unije su putem interkonekcija (Slika 4-
1) trgovale velikim koli¢inama elektricne energije. Vise od 15% proizvedene elektricne
energije razmjeni se izmedu zemalja Europske unije $to ju ¢ini najmeduovisnom regijom u
svijetu po pitanju elektri¢ne energije (Financial Times, 2022.). Ovaj sinkronizirani sustav do
danas je bila jedna od najvrjednijih “imovina” Europske unije. Interkonekcije medu
zemljama omogucavale su da drzave uvoze elektri¢nu energiju kada je potraznja velika i isto
tako da je izvoze kada proizvodnja preraste potraznju, kao na primjer uslijed povecane
proizvodnje iz odobalnih vjetroelektrana na jako vjetrovit dan (Financial Times, 2022.). No,
prosle godine ovaj sustav koji se ne temelji samo iskljuivo na financijskim interesima

zemalja vec¢ 1 na solidarnosti, usao je u svojevrsnu Krizu.

Kako je vec¢ receno, cijene elektricne energije kroz 2022. godinu pratile su uglavnom
trend kretanja cijena plina na trzi$tu, no postojao je niz jo§ drugih razloga za rast cijena.
Jedan od njih je i Cinjenica da veliki broj nuklearnih elektrana u Francuskoj je bio van
pogona. Takoder, zbog niskog vodostaja veliki broj hidroelektrana u juZznoj Norveskoj nije
proizvodio elektri¢nu energiju. U Europi je tada zapravo na neki nacin doslo do situacije da
je falilo elektri¢ne energije. 1z tog razloga, odnosno straha da ¢e faliti elektri¢ne energije, da
¢e do¢i do redukcija elektrine energije, a i u krajnjoj liniji ogromnog povecanja cijena
elektricne energije, drzave poput Slovacke i Njemacke pocele su razmatrati smanjenje izvoza

elektri¢ne energije u druge zemlje Europske unije (Financial Times, 2022).
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Slika 4-1. Interkonekcije izmedu zemalja Europske unije (Financial Times, 2022)

Trgujudi s elektricnom energijom preko svojih granica, zemlje zapravo i §tede novac
koji bi bio potrosen na izgradnju energetske infrastrukture potrebne da bi se zadovoljila vr§na
potros$nja u vrijeme velike potraznje za elektricnom energijom. Europska unija je objavila da
se godisnje medu zemljama ¢lanicama trguje s elektri¢nom energijom u vrijednosti od 34

milijarde eura (Financial Times, 2022).

Interkonekcije medu zemljama ¢lanicama takoder omogucuju i povezivanje u sustav
novih kapaciteta obnovljivih izvora energije poput sunca i vjetra koji mogu popunjavati
praznine u energetskoj opskrbi uzrokovanih fluktuacijama vremena. Kada bi zemlje Europe
prestale trgovati elektri¢cnom energijom, to bi rezultiralo katastrofom za vlade zemalja i za
kucanstva (Financial Times, 2022). Generalno gledaju¢i zemlje Europske unije su uglavnom
uvoznici elektricne energije (Slika 4-2). U 2021. godini samo 7 zemalja ¢lanica i uz njih
pridruzena Norveska su bili izvoznici elektri¢ne energije dok ostalih 19 i uz njih Ujedinjeno

Kraljevstvo su bili uvoznici elektricne energije (Slika 4-2).
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Slika 4-2. Prikaz neto uvoza i izvoza elektricne energije izmedu zemalja clanica Europske

Unije (+Norveska i Ujedinjeno Kraljevstvo) (Financial Times, 2022)

4.1.1. Kretanje cijena elektricne energije

Cijene elektri¢ne energije na europskom trzistu su porasle sedam puta u odnosu na
2020. godinu 1 vise od dva puta u odnosu na 2021. godinu u kojoj su cijene elektri¢ne energije
ve¢ 1 onako bile visoke. Prosjecna cijena elektricne energije na europskom trzistu u 2022.
godini bila je 235 EUR/MWh (FFE, 2023.). Odnosnho, u odnosu na godinu dana prije cijene
su se u prosjeku povecale za 114%, cijene su se u Estoniji npr. povecale za 323% u odnosu

na godinu prije, a u Nizozemskoj ¢ak za 421% (Greenmatch, 2022).

Uvjerljivo najveée cijene u 2022. godini zabiljezene su u Italiji, u kojoj vecina
proizvedene elektricne energije dolazi iz elektrana na plin, stoga su 1 cijene elektricne
energije pratile trend kretanja cijena plina na trziStu. S druge strane u Poljskoj koja vecinu
svoje elektricne energije dobiva iz elektrana na ugljen, cijene elektricne energije su bile
daleko nize od europskog prosjeka i nisu pratile kretanja cijena plina. No, iako su cijene
elektricne energije bile nize od europskog prosjeka ipak su bile vise u odnosu na 2021.
godinu, a razlog je bio povecanje cijena ugljena na trzistu. Uz Poljsku zemlje u kojima je
vladao trend nizih cijena bile su zemlje Skandinavskog poluotoka, Norveska, Finska,

Svedska i iberijske zemlje, Spanjolska i Portugal. U navedenim skandinavskim zemljama
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cijene su bile niske zbog jeftine proizvodnje iz hidroelektrana. Dok su cijene elektri¢ne
energije u Spanjolskoj i Portugalu umjetno bile odrZavane na niskoj razini. To su postigli
tako $to su regulirali odnosno postavili plafon cijene plina za proizvodnju elektri¢ne energije.
Zapravo su subvencionirali plin, a time indirektno elektri¢nu energiju. Regulirana odnosno
ograni¢ena cijena plina za proizvodnju elektriéne energije u Spanjolskoj i Portugalu bila je
40 EUR/MWHh 1 povecavala se svaki mjesec za 5 EUR/MWHh, §to im je pomoglo da imaju
daleko nize cijene elektri¢ne energije od europskog prosjeka (FFE, 2023).

Isto tako u Spanjolskoj, Portugalu, Finskoj, Norveskoj i Svedskoj volatilnost cijena
elektri¢ne energije je bila niska iz ve¢ navedenih razloga. U Italiji je volatilnost cijena bila
na srednjoj razini $to ukazuje na konstantno visoke cijene elektri¢ne energije. Najveca
volatilnost u cijenama elektri¢ne energije zabiljeZena je u Baltickim zemljama i Rumunjskoj.
Razlog je to S§to su to mala trziSna podru¢ja ¢ija povezanost s velikim europskim

interkonekcijama ima mali transmisijski kapacitet (FFE, 2023).

Uz visoke cijene plina, jedan od op¢enitih razloga za rast cijena elektricne energije u
Europskoj uniji bila je i suSa odnosno niski vodostaj rijeka. U Italiji je iz tog razloga
proizvodnja elektri¢ne energije iz hidroelektrana pala za 30% u odnosu na prosjek iz
razdoblja od 2017. do 2021. godine. Sli¢an pad zabiljeZen je i u Spanjolskoj, a u Francuskoj
proizvodnja elektricne energije iz hidroelektrana bila je manja za 20% u odnosu na
petogodis$nji prosjek. Takoder, jedan od kljuc¢nih, ¢ak i remetilackih faktora koji su
uzrokovali tako visoke razine cijena elektri¢ne energije u Europi bile su francuske nuklearne
elektrane. Sveukupno je u Europi proizvodnja elektri¢ne energije u 2022. godini bila za 17%
manja u odnosu na 2021. godinu. Tome su pridonijele i Belgija i Njemacka ugasivsi neke od
svojih nuklearnih elektrana 2021. godine. No u 2022. godini posebna pozornost stavljena je
na francuske nuklearne elektrane. Zbog neodrzavanja tijekom lockdowna i pandemije
COVID-19 doslo je do pojave korozije na mnogim nuklearnim reaktorima i zbog toga ih je
viSe od pola bilo van pogona (IEA, 2023). Posljedi¢no tome Francuska je u 2022. godini
imala rekordno nisku razinu proizvodnje elektri¢ne energije iz nuklearnih elektrana (Slika
4-3). No, ne samo to, Francuska se prvi put nakon dugog niza godina pretvorila iz neto
izvoznika elektri¢ne energije u neto uvoznika (Slika 4-4) elektri¢ne energije i morala se
oslanjati na uvoz iz Njemacke i Ujedinjenog Kraljevstva. Za primjer, u lipnju 2022. godine
Njemacka je u Francusku izvezla 600 000 MWh elektricne energije, dok je u lipnju 2021.
godine iz Francuske uvezla 300 000 MWh elektricne energije (Financial Times, 2022.).

Njemacka je tako morala tros$iti viSe plina i ugljena za proizvodnju elektri¢ne energije za
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Francusku, a i op¢enito se u 2022. godini potrosnja plina u Europskoj uniji za proizvodnju

elektri¢ne energije povecala za 2% (IEA, 2022).

Proizvedena elektri¢na energija iz nuklearnih elektrana (TWh)

2015-2021

Slika 4-3. Usporedba proizvodnje elektricne energije iz francuskih nuklearnih elektrana od

2015. do listopada 2022. godine (Financial Times, 2022)

Prosjecni satni interkonekcijski prijenos izmedu Francuske i Belgije,
Njemacke, Italije, Spanjolske, Svicarske i Ujedinjenog Kraljevstva (GW)

FRANCUSKI
uvoZz

FRANCUSKI
1ZVvOZ

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Slika 4-4. Neto uvoz i izvoz elektricne energije iz Francuske od 2015. do studenog 2022.
godine (Financial Times, 2022)
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U prvom kvartalu 2022. godine cijene elektricne energije na europskom
veleprodajnom trzistu bile su vec¢e nego kvartal prije i vece nego za isti kvartal godinu dana
prije. Rast cijena je najviSe bio uzrokovan ratnim zbivanjima u Ukrajini i geopoliti¢kim
tenzijama koje su ranije prethodile tim dogadajima. Posljedi¢no tim dogadajima pojavio se
strah od nestasica plina na trzistu, $to je takoder jedan od glavnih faktora s obzirom da veliki
broj europskih zemlja veliku koli¢inu elektri¢ne energije proizvodi iz plinskih elektrana.
Takoder, rast cijena ugljena je doprinio rastu cijena elektri¢ne energije, ali cijene elektri¢ne
energije su u tom djelu godine najvise reagirale na promjene cijena plina i razvoj

geopolitickih dogadaja (Europska komisija, 2022).

Usporedujuci s prvim kvartalom 2021. godine, na svim europskim trzistima biljezi
se rast cijena plina i to od 50% do 400%. Najveéi rast u prvom kvartalu 2022. godine bio je
u Italiji, gdje je prosjecna kvartalna cijena bila 249 EUR/M WA, §to je za 318% viSe u odnosu
na prvi kvartal 2021. godine. Svicarska je bila druga zemlja s najskupljom strujom u Europi
i to s prosje¢nom cijenom od 245 EUR/MWh $to je za 330% vise u odnosu na godinu prije.
Sljedece su bile Malta sa 239 EUR/MWh i Ujedinjeno Kraljevstvo sa 237 EUR/MWh
(Europska komisija, 2022).

3

Najveci “year-on-year” postotni rast cijena elektricne energije u prvom kvartalu
2022. godine zabiljezen je u Spanjolskoj i Portugalu i iznosio je +411%, zatim u Grékoj
(+343%) i Francuskoj (+336%). S druge strane Svedska je doZivjela najnizi rast cijena i to
od samo 49%, odmah iza nje bila je Finska sa 87%. U Svedskoj i Finskoj cijene elektri¢ne
energije nisu rasle koliko i u drugim zemljama zahvaljujuéi tome $to imaju jako nizak udio
prirodnog plina u energetskom miksu, Svedska manje 1% i Finska manje od 2%. No, cijene

su rasle zbog niske razine proizvodnje iz hidroelektrana i zbog opc¢enito visokih cijena na

europskom trzistu (Europska komisija, 2022).

Na regionalnom veleprodajnom europskom trzistu CWE (engl. Central Western
Europe) koje obuhvaca Austriju, Belgiju, Francusku, Njemacku, Luksemburg, Nizozemsku
i Svicarsku cijene plina su padale kroz sije¢anj i veljadu u prvom kvartalu 2022. godine, no
ve¢ u ozujku dosegle su povijesno visoke cijene. Najveca cijena u tom periodu je bila 273
EUR/MWh. Razlozi za rast cijena su bili pocetak rata u Ukrajini, visoke cijene plina, niska
zapunjenost skladista plina i velika potraznja za UPP-om. U odnosu na prvi kvartal 2021.
godine prosjecna cijena se povecala za 302% i iznosila je 207 EUR/MWh. Jos$ jedan od
razloga su bile i nuklearne elektrane u Francuskoj 1 Njemackoj. U Francuskoj je doslo do
drasti¢nog pada proizvodnje elektricne energije iz nuklearnih elektrana, proizvodnja se od
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prvog tjedna sije¢nja 2022. do zadnjeg tjedna ozujka 2022. sa 7 TWh smanjila na 5 TWh, i
taj pad se nastavio dalje kroz godinu. U Njemackoj u sklopu jedne nerazumne politike
“phase-outa” nuklearnih elektrana, 31. prosinca 2021. godine ugasene su tri nuklearne
elektrana sveukupnog kapaciteta 4.2 GW. Time su se dodatno povecali potraznja za
prirodnim plinom na trzistu, cijene plina i cijene elektricne energije (Europska komisija,

2022).

Prosjecna dnevna cijena elektricne energije u sije¢nju 2022. godine u regiji CWE
(Slika 4-5) bila je 187 EUR/MWHh, u veljac¢i do pocetka rata u Ukrajini 159 EUR/MWHh.
Nakon pocetka rata cijene su skocile na 275 EUR/MWHh, da bi do 8. ozujka dosle do cak 526
EUR/MWh. Cijene su pocele padati krajem 0zujka zahvaljujuéi toplijem vremenu (Europska
komisija, 2022).
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Slika 4-5. Kretanje cijene elektricne energije u Q1 2022. na regionalnom veleprodajnom

trzistu CWE (Europska komisija, 2022)

U regiji britanskih otoka koja obuhvac¢a Ujedinjeno Kraljevstvo i Irsku cijene su u
prvom kvartalu 2022. godine rasle iako ta regija nije ovisna o ruskom plinu kao izvoru
energije. Cijene su jednostavno rasle zbog toga jer su svugdje rasle u Europi i jer je na trziStu
vladao strah od poremecaja u opskrbi. Usporedujuéi cijene s prvim kvartalom 2021. godine
prosjecne cijene elektricne energije su bile za 226% vece 1 samo za 1% vece u odnosu na

cetvrti kvartal 2021. godine i prosjecna cijena je bila 233 EUR/MWh. Najveci rast cijena
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zabiljezen je 8. ozujka kada se dosegla cijena od 480 EUR/MWh (Slika 4-6) (Europska
komisija, 2022).
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Slika 4-6. Kretanje cijene elektricne energije u Q1 2022. na regionalnom veleprodajnom

trzistu British Isles i cijena plina na NBP-u (Europska komisija, 2022)

Na veleprodajnom trzistu sjeverne Europe koje ¢ine Danska, Svedska, Norveska,
Finska, Litva, Latvija i Estonija, cijene elektri¢ne energije su padale kroz sijecanj i veljacu
2022. godine u odnosu na zadnji kvartal 2021. godine kada su bile 147 EUR/MWh. U
sijenju prosjecna cijena je bila 93 EUR/MWHh, a u veljaci 90 EUR/MWh. Najveca dnevna
cijena elektri¢ne energije (Slika 4-7) u toj regiji zabiljezena je 8. ozujka u Danskoj i iznosila
je 451 EUR/MWh, a prosjecna dnevna cijena taj dan bila je 204 EUR/MWh, da bi do 20.
ozujka pala na 39 EUR/MWh. Opcenito, u prvom kvartalu 2022. godine u toj regiji

zabiljezene su prosjeku najniZe cijene elektri¢ne energije (Europska komisija, 2022).
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Slika 4-7. Kretanje cijene elektricne energije u Q1 2022. na regionalnom veleprodajnom

trzistu sjeverne Europe (Europska komisija, 2022)

Na veleprodajnom trzistu u regiji Apeninskog poluotoka koji obuhvaca drzave Italiju
I Maltu, prosjecne cijene elektri¢ne energije u sijeénju 2022. godine pale su u odnosu na
prosinac 2021. sa 225 EUR/MWh na 212 EUR/MWh. Prosje¢na cijena je rasla u ozujku i
bila je 308 EUR/MWHh, a najveca dnevna cijena u oZujku i opCenito u prvom kvartalu bila je
588 EUR/MWh (Slika 4-8). Cijene su naglo pocele rasti nakon pocetka sukoba u Ukrajini i
objave medunarodnih energetskih sankcija Rusiji. Italija je izrazito ovisna o ruskom plinu
kao energentu. U prvom kvartalu 2022. godine ¢ak 59% elektricne energije u Italiji
proizvedeno je iz plina, a 40% uvezenog plina u Italiju bilo je iz Rusije $to Italiju ¢ini drugim

najve¢im uvoznikom ruskog plina u Europi (Europska komisija, 2022).
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Slika 4-8. Kretanje cijene elektricne energije u Q1 2022. na regionalnom veleprodajnom

trzistu Apeninskog poluotoka (Europska komisija, 2022)

Na veleprodajnom trzistu elektricne energije Iberijskog poluotoka koje obuhvaca
Spanjolsku i Portugal, cijene elektri¢ne energije su u prvom kvartalu 2022. godine bile do
tada na najvecoj razini. Prosjecna cijena u sije¢nju iznosila je 207 EUR/MWh, a u veljaci
201 EUR/MWh. Najvise cijene, kao 1 u ostatku Europe 1 iz istih razloga, dosegle su se u
ozujku 1 iznosile su 283 EUR/MWh. Prosje¢na cijene u prvom kvartalu bila je 228
EUR/MWh, §to je za 411% viSe u odnosu na prvi kvartal 2021. godine

Prosje¢ne cijene elektri¢ne energije na centralnom isto¢énom europskom CEE (engl.
Central Eastern Europe) veleprodajnom trzistu koje obuhvaéa Cesku, Madarsku, Poljsku,
Rumunjsku, Slovacku i1 Sloveniju, kroz sijecanj i veljacu 2022. godine padale su u odnosu
na prosinac 2021. godine, da bi opet pocele rast u ozujku. Prosjecna cijena u ozujku bila je
241 EUR/MWh, razlog je naravno bio pocetak sukoba u Ukrajini i strah od nestaSice plina
na trzistu. Cijene (Slika 4-9) su pocele ostro rasti od pocetka sukoba u Ukrajini, da bi dosegle
vrhunac 8. ozujka odnosno cijenu od preko 500 EUR/MWh. Ta cijena je bila svugdje osim
u Poljskoj koja nije toliko ovisna o ruskom plinu i koja se ne oslanja u tolikoj mjeri na
prirodni plin kod proizvodnje elektri¢ne energije. Nakon toga cijene su pocele padati 1 do

kraja oZujka prosjecna cijena je iznosila oko 200 EUR/MWh. Cijene u prvom kvartalu 2022.
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godine su u odnosu na prvi kvartal prethodne godine bile za 260% veée (Europska komisija,
2022).
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Slika 4-9. Kretanje cijene elektricne energije u Q1 2022. na regionalnom veleprodajnom

trzistu CEE (Europska komisija, 2022)

Na veleprodajnom trzistu u regiji jugoistocne Europe (SEE) koju ¢ine Hrvatska,
Srbija, Bugarska i Gréka, cijene su kroz sijeCanj i veljacu 2022. godine bile relativno
stabilne. U sije¢nju cijene su se kretale izmedu 200 i 249 EUR/MWHh, a u veljaci izmedu 180
i 220 EUR/MWh. Cijene su pocele rasti krajem veljace kao posljedica pocetka sukoba u
Ukrajini 1 dosegle su vrhunac 8. oZzujka odnosno iznosile su u prosjeku 437 EUR/MWh, s
tim da su u Hrvatskoj i Srbiji bile preko 500 EUR/MWh. Nakon toga cijene su pocele padati
i krajem prvog kvartala 2022. godine prosjecna cijena je bila 182 EUR/MWh, zahvaljujuéi
padu cijena plina (Slika 4-10)(Europska komisija, 2022).
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Slika 4-10. Kretanje cijene elektricne energije u Q1 2022. na regionalnom veleprodajnom
trzistu SEE (Europska komisija, 2022)

U drugom kvartalu 2022. godine cijene elektri¢ne energije nastavile su se kretati
uzlaznim trendom. Takoder, kao jedan od glavnih razloga nastavio je dominirati sukob u
Ukrajini. To je podrazumijevalo rast cijena plina, ugljena, smanjena opskrba plinom
plinovodima iz smjera Rusije, kao i zbog toga uzrokovan strah od nestasice plina na trzistu
1 kretanje cijena je najviSe reagiralo na vijesti vezane za sukob u Ukrajini. Takoder, jedni od
bitnih razloga koji su doprinijeli rastu cijena i pritisku na trziste bilo je smanjenje
proizvodnje elektri¢ne energije iz Francuskih nuklearnih elektrana 1 velika susa u Europi
odnosno nizak vodostaj rijeka. Zanimljivo je da su u srpnju 2022. godine Austrija,
Njemacka, Italija i Nizozemska povecale proizvodnju elektri¢ne energije iz ugljena kako bi
smanjile potro$nju plina, a i olakSale i uStedile koli¢ine plina koje bi mogli uskladistiti

(Europska komisija, 2022).

Malta i Italija u drugom kvartalu zabiljezile su najveci rast cijena elektri¢ne energije,
prosjecna cijena u Italiji bila je 249 EUR/MWh, a na Malti 252 EUR/MWh §to je za 211%
odnosno 234% viSe nego u drugom kvartalu 2022. godine. Odmabh iza njih nalazila se Grcka
s prosje¢nom cijenom od 237 EUR/MWh i rastom od 238% u odnosu na 2022. godinu. Zatim
su ti bile i Francuska i Svicarska sa prosje¢nom cijenom od 226 EUR/MWh i Slovenija s
214 EUR/MWh. Najveci “year-on-year” rast zabiljezen je u Francuskoj (+254%), Grckoj
(+238%) i Italiji (+234%), a najnizi u Irskoj (+96%) i Svedskoj (+114%) (Europska komisija,
2022).
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Na veleprodajnom trzistu CWE prosjeCne dnevne cijene elektricne energije 1 u
drugom kvartalu ostale su na povijesno visokim razinama odnosno na razini od oko 200
EUR/MWh (Slika 4-11). Prema kraju drugog kvartala u CWE regiji cijene elektricne
energije kretale su se prema razini od 300 EUR/MWh (Slika 4-11). U odnosu na drugi kvartal
2021. godine, cijene na CWE trziStu narasle su za 226%. 4. travnja “day-ahead” cijene u
Francuskoj dosle su na 551 EUR/MWh, s tim da je satni peak izmedu 08:00 1 09:00 iznosio
2988 EUR/MWh. Rast cijena u ovoj regiji takoder je bio uzrokovan nestaSicom plina na
trzistu, a i velika krivnja opada i na Francuske nuklearne elektrane. Naime, proizvodnja
elektri¢ne energije iz francuskih nuklearnih elektrana se drasti¢no smanjila i u lipnju 2022.
godine dosegla rekordno nisku razinu. Proizvodnja iz nuklearnih elektrana smanjila se sa 5.2
TWh koliko je iznosila u prvom tjednu travnja 2022. na 4.6 TWh do kraja lipnja 2022,
godine. Taj negativan trend nastavit ¢e se sve do kraja kolovoza 2022. (Europska komisija,
2022).
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Slika 4-11. Kretanje cijene elektricne energije u Q2 2022. na regionalnom veleprodajnom

trzistu CWE (Europska komisija, 2022)

39



U regiji Britanskog otoc¢ja (engl. British Isles ) (Bl) u drugom kvartalu cijene
elektricne energije bile su izrazito volatilne 1 biljezile su se nagle promjene u oba smjera
(nagli pad i nagli rast) (Slika 4-12). Cijene elektricne energije najviSe su reagirale na
promjene cijena prirodnog plina i na geopoliticku situaciju u Europi. Najvise cijene
zabiljezene su pocCetkom i krajem kvartala, a najvisa cijene bila na irskom trzistu 2. travnja
2022. godine i to 324 EUR/MWHh. U drugom kvartalu Ujedinjeno Kraljevstvo pocelo je
izvoziti elektricnu energiju i tako se iz tradicionalnog uvoznika pretvorilo u izvoznika
elektricne energije. Takoder, povecala se i proizvodnja elektricne energije iz obnovljivih
izvora na 33%, s time da se proizvodnja iz vjetra povecala za 45%. Povecala se proizvodnja
iz nuklearnih elektrana za 14% i iz plinskih elektrana za 5%, a proizvodnja iz elektrana na

ugljen smanjila se za 38% i bila gotovo jednaka nuli (Europska komisija, 2022).
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Slika 4-12. Kretanje cijene elektricne energije u Q2 2022. na regionalnom veleprodajnom
trzistu BI (Europska komisija, 2022)

Iako su cijene elektricne energije na veleprodajnom trzistu u regiji Sjeverne Europe
(NE) u drugom kvartalu 2022. godine bile za 189% vece u odnosu na drugi kvartal prethodne
godine, bile su u negativnom trendu u odnosu na pocetak 2022. godine. Prosjecne dnevne
cijene su u drugom kvartalu bile izrazito volatilne (Slika 4-13), najvisa je bila 4. svibnja i to
206 EUR/MWh, a najniza 28. svibnja 13 EUR/MWh. Najvisa cijena zabiljeZena je 27. lipnja
u Litvi 332 EUR/MWh (Europska komisija, 2022).
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Slika 4-13. Kretanje cijene elektricne energije u Q2 2022. na regionalnom veleprodajnom
trzistu NE (Europska komisija, 2022)

Cijena elektri¢ne energije na trzistu Apeninskog poluotoka u drugom kvartalu i dalje
je bila na visokoj razini. Prosje¢na dnevna cijena za mjesece travanj i svibanj kretala se
izmedu 200 i 350 EUR/MWh, a u lipnju bila je u intervalu od 250 do 380 EUR/MWHh.
Najvisa cijena zabiljezena je 28. lipnja i bila je 386 EUR/MWh (Slika 4-14). Za ovako visoke
cijene elektriCne energije zasluzne su visoke cijene plina. Italija je u drugom kvartalu
proizvodila 5% manje elektri¢ne energije iz plina, ali ukupni postotak proizvedene elektri¢ne

energije iz prirodnog plina bio je i dalje visok, 46% (Europska komisija, 2022).
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Slika 4-14. Kretanje cijene elektricne energije u Q2 2022. na regionalnom veleprodajnom
trzistu Apeninskog poluotoka (Europska komisija, 2022)
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Na veleprodajnom trziStu Iberijskog poluotoka cijene elektricne energije od lipnja
2022. godine je bila regulirana. Cijene elektricne energije bile su zapravo indirektno
regulirane, regulirana je bila cijena prirodnog plina koja se umjetno drzala na nizoj razini,
Sto je naposljetku utjecalo i na nize cijene elektri¢ne energije. Nakon $to je ta mjera uvedena
15. lipnja 2022. godine, cijene elektricne energije smanjile su se za 54% i prosjecna cijena

iznosila je oko 147 EUR/MWh (Slika 4-15) (Europska komisija, 2022).
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Slika 4-15. Kretanje cijene elektricne energije u Q2 2022. na regionalnom veleprodajnom

trzistu Iberijskog poluotoka (Europska komisija, 2022)

Na veleprodajnom trziStu CEE cijene elektricne energije ostale su na povijesno
visokoj razini 1 bile su izrazito volatilne. Prosjecna mjesecna cijena u ozujku iznosila je 241
EUR/MWh da bi se onda u periodu od travnja do svibnja prosjecna dnevna cijena kretala u
rasponu od 100 do 250 EUR/MWh (Slika 4-16). Od sredine lipnja cijene su opet narasle i
prosjecne dnevne cijene kretale su se u rasponu od 250 do 350 EUR/MWh (Slika 4-16).
Cijene u drugom kvartalu bile su za 3% nize nego u prethodnom, ali su zato bile za 198%
viSe u odnosu na drugi kvartal 2021. godine. Kao $§to se moze vidjeti (Slika 4-16) cijene su
najnize bile u Poljskoj, zahvaljujuci proizvodnji iz elektrana na ugljen i poljskoj neovisnosti

o plinu kao energentu za proizvodnju elektri¢ne energije (Europska komisija, 2022).
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Slika 4-16. Kretanje cijene elektricne energije u Q2 2022. na regionalnom veleprodajnom

trzistu CEE (Europska komisija, 2022)

Na veleprodajnom trzistu SEE cijene elektri¢ne energije u drugom kvartalu su, kao i
diljem Europe najvise reagirale na kretanja cijena prirodnog plina. Cijene su u travnju bile
niZze u odnosu na ozujak, ali bile su jako volatilne, kretale su se u rasponu od 100 do 250
EUR/MWh (Slika 4-17). U svibnju su se stabilizirale i kretale su se izmedu 180 i 250
EUR/MWh (Slika 4-17). Cijene elektricne energije pocele su rasti od sredine lipnja i kretale
su se u rasponu od 200 do 350 EUR/MWh. Najvisa cijena bila je 28. lipnja iznosila je 365
EUR/MWh i bila je izravna posljedica smanjenja opskrbe plinom iz pravca Rusije (Europska
komisija, 2022).

43



L I i

400 £/MWh

350 EMWh

300 EMWh 4

250 EMWh 4

200 €Mwn gl -

150 €MWh -~

100 EMWh

50 EMWh

0 €MWh

BG HR GR RS - SEE

Slika 4-17. Kretanje cijene elektricne energije u Q2 2022. na regionalnom veleprodajnom
trzistu SEE (Europska komisija, 2022)

Tijekom tre¢eg kvartala 2022. godine doslo je do jo$ jednog bezpresedanskog rasta
cijena elektri¢ne energije na europskom veleprodajnom trzistu. Kao i tijekom cijele godine
rast odnosno kretanja cijena elektricne energije u ovom kvartalu najvise su bila vezana za
kretanja cijena plina. Dogadaj koji se posebno istaknuo kao bitan utjecaj bio je prekid
opskrbe plinom iz pravca Rusije kroz plinovod Nord Stream 1 (Europska komisija, 2023).
Uz to postojao je niz drugih prirodnih utjecaja koji su imali u¢inak na kretanje cijena.
Kombinacija gotovo svih moguéih utjecaja mogla se vidjeti 11. kolovoza 2022. godine kad
je cijena za godinu unaprijed (engl. “year-ahead”) ugovora u Njemackoj bila 455
EUR/MWh, a u Francuskoj 600 EUR/MWh. Prvi razlog za rast bila je ve¢ navedena
smanjena opskrba prirodnim plinom. Zatim, visoke temperature povecale su i potraznju za
elektricnom energijom. Takoder, zbog visokih temperatura brzina vijetra je bila niska, pa je
posljedi¢no tome i proizvodnja elektricne energije iz vjetra bila niska. Zbog susa odnosno
niskog vodostaja rijeke Rajne u Njemackoj je bila poremecena opskrba ugljenom za
elektrane na ugljen. I naposljetku niski vodostaj rijeka u Francuskoj bio je jo$ jedan u nizu
od remetilackih faktora u normalnom funkcioniranju francuskih nuklearnih elektrana
(Financial Times, 2022).

Prosje¢na cijena europskog indeksa (engl. European power benchmark) u tre¢cem
kvartalu iznosila je oko 339 EUR/MWh §to je za 222% viSe u odnosu na godinu dana prije.

Usporedujuci s prethodnim kvartalom cijene su bile 77% vise (Europska komisija, 2023). U
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treCem kvartalu najviSe cijene su bile u Italiji 1 Malti, 472 EUR/MWh 1 460 EUR/MWHh,
279% 1 238% viSe nego u istom kvartalu 2021. godine. Na tre€em mjestu bila je Francuska
s cijenom od 428 EUR/MWh koja je bila za ¢ak 342% visa u odnosu na treci kvartal 2021.
godine. U Svicarskoj prosje¢na cijena je bila 425 EUR/MWh, a u Sloveniji 422 EUR/MWh
(Europska komisija, 2023).

U usporedbi godina za godinu (engl. “year-on-year”) najvece postotno povecanje
cijena elektricne energije bilo je u Francuskoj (+342%), Austriji (+312%) i Slovackoj
(+310%). Dok s druge strane najmanja povecanja bila su Spanjolskoj i Portugalu (+25%) i
Svedskoj (+75%) (Europska komisija, 2023).

Cijene na CWE europskom veleprodajnom trzistu u treCem kvartalu bile su na
rekordnoj razini. Najvazniji razlozi su bili prekidi opskrbe plinom iz Rusije $to je povecalo
cijene plina, a posljedi¢no i cijene elektri¢ne energije s obzirom da velik broj zemalja u toj
regiji proizvodi velike koli¢ine elektricne energije iz plinskih elektrana, i smanjena
proizvodnja elektriéne energije iz francuskih nuklearnih elektrana zbog niza tehnickih
kvarova i nepovoljnih prirodnih uvjeta. Usporedujuci s tre¢im kvartalom 2021. godine
prosjecna cijena je narasla za 304% i iznosila je 397 EUR/MWh. NajviSe dnevne cijene u
treCem kvartalu zabiljezene su krajem kolovoza. 29. kolovoza prosje¢na dnevna cijena
iznosila je 718 EUR/MWh (Slika 4-18), razlog tako visoke cijene bila je visoka cijena
prirodnog plina. Taj dan cijena elektricne energije u Austriji iznosila je 764 EUR/MWh
(Slika 4-18), sto je bila najvisa cijena taj dan i u cijelom kvartalu. Sljedec¢i dan najvise cijene
su bile u Francuskoj 744 EUR/MWh (Slika 4-18) s time da je bilo nekoliko satnih vr$ni
potrosnji (engl. peak-ova) s cijenom visom od 1000 EUR/MWh (Europska komisija, 2023).
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Slika 4-18. Kretanje cijene elektricne energije u Q3 2022. na regionalnom veleprodajnom
trzistu CWE (Europska komisija, 2023)

Cijene elektri¢ne energije na veleprodajnom trzistu Britanskog oto¢ja narasle su u
odnosu na drugi kvartal. lako su cijene bile na rekordnoj razini (prosje¢na mjesecna cijena
425 EUR/MWh), ipak su bile niZze u odnosu na europski kontinent. Bile su nize zahvaljujuci
niskoj ovisnosti britanskog oto¢ja o ruskom plinu. U tom periodu regija britanskog otoc¢ja
postala je i neto izvoznik elektricne energije prema europskom kontinentu. Usporedujuéi s
tre¢im kvartalom 2021. godine prosjecna cijena se povecala za 119%, a u odnosu na drugi
kvartal 2022. godine 85%. Cijene u tre¢em kvartalu bile su jako volatilne i1 najviSe su
reagirale na kretanje cijena prirodnog plina (Slika 4-19). Najvise cijene zabiljezene su
krajem kolovoza i to 676 EUR/MWh (Slika 4-19) (Europska komisija, 2023).
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Slika 4-19. Kretanje cijene elektricne energije u Q3 2022. na regionalnom veleprodajnom

trzistu Bl (Europska komisija, 2023)

Na veleprodajnom trzistu Sjeverne Europe cijene elektri¢ne energije tokom treéeg
kvartala pokazivale su ogromne razlike i volatilnost (Slika 4-20). Najvisa prosjecna dnevna
cijena zabiljezena je 30. kolovoza i iznosila je 462 EUR/MWh. Pojedinacno gledajuci
najveci rast zabiljeZen je 17. kolovoza u Litvi 1 Latviji 1 cijena elektri¢ne energije iznosila je
824 EUR/MWh (Slika 4-20), dok dan prije satna cijena u sve tri balticke zemlje dosegla je
najvisu mogucu Single Day-Ahead Coupling Clearing (SADC) cijenu i to od 4000
EUR/MWh. Razlozi za taj dogadaj bili su smanjena prekograni¢na transmisija
interkonekcijama, smanjena proizvodnja elektriéne energije iz vjetroelektrana i opcenito
smanjena opskrba elektricnom energijom. Interkonekcije izmedu Estonije i Finske i Litve i
Poljske su 17. kolovoza bile van uporabe zbog odrzavanja, a i prethodni prekid opskrbe
elektricnom energijom iz Kalinjingrada (Rusija) prema Litvi takoder je pridonio smanjenoj

opskrbi elektricnom energijom (Europska komisija, 2023).
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Slika 4-20. Kretanje cijene elektricne energije u Q3 2022. na regionalnom veleprodajnom
trzistu NE (Europska komisija, 2023)

Na veleprodajnom trzistu u regiji Apeninskog poluotoka cijene elektricne energije
dosegle su najve¢i vrhunac u povijesti, prosjecna cijena u kolovozu iznosila je 540
EUR/MWh. U usporedbi s tre¢im kvartalom 2021. godine cijene elektri¢ne energije U 0VOj
regiji narasle su za 279%. Prosje¢na cijena u treCem kvartalu kretala se izmedu 300 i 700
EUR/MWh (Slika 4-21), a vrhunac je dosegnut 29. kolovoza i cijena je bila 740 EUR/MWh.
Kao sto je ve¢ prije navedeno Italija ve¢inu elektricne energije dobiva iz plinskih elektrana
pa su iz tog razloga i cijene elektricne energije najvise reagirale na kretanja cijena plina
(Europska komisija, 2023).
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Slika 4-21. Kretanje cijene elektricne energije u Q3 2022. na regionalnom veleprodajnom

trzistu Apeninskog poluotoka (Europska komisija, 2023)

Cijene su rasle i na veleprodajnom trzistu u regiji Iberijskog poluotoka, ali ne puno,
naravno jer su cijene bile regulirane. U usporedbi s tre¢im kvartalom 2021. godine cijene su
narasle za samo 24% 1 22% u odnosu na prethodni kvartal. Prosje¢na cijena u treCem kvartalu
bila je 138 EUR/MWh (Slika 4-22) sto je 48% manje od cijene koja bi bila da cijena nije
bila regulirana (Europska komisija, 2023).
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Slika 4-22. Kretanje cijene elektricne energije u Q3 2022. na regionalnom veleprodajnom

trzistu Iberijskog poluotoka (Europska komisija, 2023)

Kao i u ostatku Europe na CEE veleprodajnom trzistu cijene su dosegle povijesne
razine. Prosjecna cijena u srpnju kretala se izmedu 200 i 450 EUR/MWh (Slika 4-23) i rasle
su sve kroz kolovoz da bi naposljetku odnosno 30. kolovoza doSle na razinu od 644
EUR/MWh (Slika 4-23). Cijene su bile za 256% vise u odnosu na tre¢i kvartal 2021. godine
1 92% vise u odnosu na kvartal prije. Cijene na tom trzistu i dalje su bile najnize u Poljskoj

(Europska komisija, 2023).
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Slika 4-23. Kretanje cijene elektricne energije u Q3 2022. na regionalnom veleprodajnom

trzistu CEE (Europska komisija, 2023)

Sli¢na situacija bila je i na SEE veleprodajnom trzistu. Prosjecna cijene u tre¢em
kvartalu bila je za 238% veca u odnosu na godinu prije i 72% veéa u odnosu na prethodni
kvartal. Tijekom srpnja cijene su se kretale izmedu 200 i 450 EUR/MWh (Slika 4-24), a u
kolovozu izmedu 350 i 700 EUR/MWh (Slika 4-24), kada su dosegle i vrhunac 29. kolovoza
i to od 700 EUR/MWh (Slika 4-24). Cijene su pocele padati tijekom rujna i kretale su se u
intervalu izmedu 200 i 550 EUR/MWh (Slika 4-24). Kretanje cijena elektri¢ne energije na
ovom trzi$tu najvise je pratilo kretanja cijena prirodnog plina (Europska komisija, 2023).
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Slika 4-24. Kretanje cijene elektricne energije u Q3 2022. na regionalnom veleprodajnom

trzistu SEE (Europska komisija, 2023)
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Tokom cijele 2022. godine zabiljeZene ne samo visoke ve¢ rekordne cijene elektricne
energije. Medutim, cijene u Cetvrtom kvartalu pocele su opadati 1 bile su znatno nize u
odnosu na prethodni kvartal. Cijene elektricne energije bile su nize najviSe zahvaljujuéi
niskim cijenama plina, a koje su bile nize zbog toplijeg vremena, samim time i odgode
pocetka sezone grijanja. Jedini faktor koji je “vrSio pritisak” na cijene tijekom cetvrtog
kvartala bila je joS uvijek smanjena proizvodnja elektricne energije iz nuklearnih elektrana.
Pocetkom sezone grijanja doslo je do rasta cijena, no ve¢ u drugoj polovici prosinca zbog
toplijeg vremena i smanjene potraznje za prirodnim plinom cijene elektri¢ne energije su pale

(Europska komisija, 2023).

Najveée “year-on-year” povecanja cijena zabiljezeno je u Francuskoj (+342%),
Austriji (+312%) 1 Slovackoj (+310%). Najnize povecanje cijena bilo je u Portugalu i
Spanjolskoj (+25%) i u Svedskoj (+75%). Najvise prosjeéne cijene u &etvrtom kvartalu
zabiljezene su u Grekoj i Italiji, 246 1 245 EUR/MWh, 11% i 1% vise u odnosu na isti kvartal
2021. godine. Na tre¢em mjestu po visini cijena nasla se Slovenija sa prosjecnom cijenom

od 228 EUR/MWh, 2% vise od Cetvrtog kvartala 2021. godine (Europska komisija, 2023).

Na regionalnom veleprodajnom trzistu CWE cijene elektri¢ne energije bile su nize
nego u prethodnom kvartalu i bile su gotovo jednake cijenama u ¢etvrtom kvartalu 2021.
godine, u Cetvrtom kvartalu 2022. godine prosjecna cijena vr$nog opterecenja (engl.
peakload) bila je samo 2% veca i iznosila je 231 EUR/MWh. Najveca dnevna cijena
zabiljezena je 13. prosinca i iznosila je 451 EUR/MWh (Slika 4-25). U tom trenutku do
povecanja cijena doslo je zbog povecane potraznje za prirodnim plinom na trzistu uslijed
hladnijeg vremena. Jedan od klju¢nih faktora koji je tokom cijele godine, pa tako i u ovom
kvartalu, gurao cijene elektricne energije bile su Francuske nuklearne elektrane. Iako se
proizvodnja elektri¢ne energije iz francuskih nuklearnih elektrana nesto povecala do kraja
2022. godine, i dalje te koli¢ine nisu bile dovoljne da naprave dovoljnu 1 bitnu razliku na
trziStu. Njemacka vlada je kako bi “spasila stvar” u rujnu 2022. godine donijela odluku o
produljenju rada elektrana na kameni ugljen (6.9 GW), sve do 31. ozujka 2024. godine.
Takoder, i rezervne elektrane na lignit (1.9 GW) su dobile dozvolu za rad od listopada 2022.
godine (Europska komisija, 2023). Njemacka vlada je donijela i jo§ jednu odluku $to se tice
energetike, no ova je bila jako nerazumna i neshvatljiva, a to je odluka o gaSenju preostala 3

funkcionalna nuklearna reaktora u travnju 2023. godine.
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Slika 4-25. Kretanje cijene elektricne energije u Q4 2022. na regionalnom veleprodajnom

trzistu CWE (Europska komisija, 2023)

Cijene na veleprodajnom trzistu Britanskog oto¢ja pale su u listopadu, da bi opet
pocele rasti i biti volatilnije u studenom i prosincu (Slika 4-26). U usporedbi s Cetvrtim
kvartalom 2021. godine prosje¢na cijena je bila niZza za 18% i iznosila je 192 EUR/MWHh.
Takoder, cijene su bile i za 43% nize u odnosu na tre¢i kvartal 2022. godine. Najvisa cijena
zabiljezena je 12. prosinca i iznosila je 664 EUR/MWh (Slika 4-26). Rast cijena bio je
potaknut niskim temperaturama i niskom proizvodnjom elektri¢ne energije iz vjetroelektrana
(Europska komisija, 2023).

U cCetvrtom kvartalu na veleprodajnom trziStu u regiji sjeverne Europe cijene su
nastavile pokazivati veliki nesrazmijer i volatilnost 1 ¢ak su dosegle razine veée nego u
kolovozu 2022. godine. Usporedujuéi cijene s Cetvrtim kvartalom 2021. godine baseload
cijene su bile 38% vece. NajviSa dnevna cijena elektri¢ne energije zabiljezena je 14. prosinca
I iznosila je 444 EUR/MWh (Slika 4-27), a najniza cijena bila je 6. listopada i iznosila je
¢ak 4 EUR/MWh (Slika 4-27) (Europska komisija, 2023).
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Slika 4-26. Kretanje cijene elektricne energije u Q4 2022. na regionalnom veleprodajnom

trZistu Britanskog otocja (Europska komisija, 2023)
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Slika 4-27. Kretanje cijene elektricne energije u Q4 2022. na regionalnom veleprodajnom
trzistu NE (Europska komisija, 2023)

Na veleprodajnom trzisStu Apeninskog poluotoka cijene elektricne energije u
Cetvrtom kvartalu znatno su pale u odnosu na tre¢i kvartal i prosje¢na mjese¢na baseload
cijena bila je za samo 1% veca nego u ¢etvrtom kvartalu 2021. godine. Dnevne cijene kretale
su se u intervalu od 180 do 300 EUR/MWHh, a najveca cijena bila je 12. prosinca i iznosila
je 423 EUR/MWh (Slika 4-28). Razlog te visoke cijene bila je visoka cijena prirodnog plina
na trzistu (Europska komisija, 2023).
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Na veleprodajnom trzistu Iberijskog poluotoka trend pada cijena se nastavio
zahvaljujuéi reguliranju cijena elektricne energije od strane drzava. Prosjecna dnevna cijena
iznosila je 121 EUR/MWh (Slika 4-29) sto je 42% manje od one cijene koja bi bila da cijena
nije bila regulirana (Europska komisija, 2023).

500 €MWh
450 EMWh -
400 EMWh -
350 EMWh -
300 €MWh -
250 EMWh -
200 €MWh +
150 €MWh -
100 €MWh -

50 EMWh 4

0 €/MWh T v T T r T T T T - T T T T T T T
1o 14 1A A D 1A ST VR S
I L A L gt Pt U P T P T A L

PR AT M R M S R A I T A S N A N SN M A

PO RN R v - D R - S - AN S~ R A R« BN R I S <

I m — T

Slika 4-28. Kretanje cijene elektricne energije u Q4 2022. na regionalnom veleprodajnom

trzistu Apeninskog poluotoka (Europska komisija, 2023)
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Slika 4-29. Kretanje cijene elektricne energije u Q4 2022. na regionalnom veleprodajnom

trzistu lberijskog poluotoka (Europska komisija, 2023)
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U cetvrtom kvartalu baseload cijene elektri¢ne energije na veleprodajnom trzistu u
regiji CEE u usporedbi s ¢etvrtim kvartalom 2021. godine bile su za samo 9% vece 1 za 42%
manje u odnosu na tre¢i kvartal 2022. godine. Dnevne cijene su pokazivale veliku volatilnost
i u Cetvrtom kvartalu kretale su se u intervalu izmedu 150 i 255 EUR/MWh (Slika 4-30).
Cijene su rasle sve do 14. prosinca kada su dosegle vrhunac u tom razdoblju odnosno cijenu
od 393 EUR/MWh (Slika 4-30), a nakon toga do kraja godine cijene su nastavile padati
(Europska komisija, 2023).

Na veleprodajnom trzi$tu u regiji SEE, prosje¢na baseload cijena elektri¢ne energije
u Cetvrtom kvartalu bila je 9% veca u odnosu na Cetvrti kvartal 2021. godine 1 40% manja u
odnosu na treci kvartal 2022. godine. Cijene su tijekom cijelog kvartala pokazivale veliki
nesrazmijer i volatilnost, a najveca cijena bila je 14. prosinca 414 EUR/MWh (Slika 4-31)
(Europska komisija, 2023).
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Slika 4-30. Kretanje cijene elektricne energije u Q4 2022. na regionalnom veleprodajnom
trzistu CEE (Europska komisija, 2023)
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Slika 4-31. Kretanje cijene elektricne energije u Q4 2022. na regionalnom veleprodajnom
trzistu SEE (Europska komisija, 2023)

4.2. Ugljen

Iako se ve¢ odavno smatra energentom davne proslosti, ugljen je proSle godine
dozivio svojevrsnu renesansu, no ipak ne na tako velikih razmjera kako su se mnogi bojali i
kako su s druge strane neki prizeljkivali. Rast uporabe ugljena u Europi u proizvodnji
elektri¢ne energije dogodio se zbog manjka i visokih cijena prirodnog plina na trzistu. No,
povecanje nije bilo tako veliko kako se na prvu €inilo i iznosilo je 1,5% ¢ime se ukupna
proizvodnja elektricne energije iz elektrana na ugljen u Europi popela na 16% (Energy
Monitor, 2023). Kako bi se sprije¢io nestanak elektri¢ne energije na trziStu zbog manjka
prirodnog plina, oko 26 elektrana na ugljen ukupne snage 11 GW stavljeno je u pogon,
vec¢ina njih nalazi se u Njemackoj (Energy Monitor, 2023). Vise od tre¢ine (36,3%)
proizvedene elektri¢ne energije u Njemackoj u periodu od srpnja do listopada 2022. godine
doslo je iz elektrana na ugljen, Sto je za 13,3% vise u “year-on-year” usporedbi (Reuters,
2022). Energetski plan njemacke vlade bio je ugasiti proizvodnju elektricne energije iz
lignita do kraja 2022. godine, no zbog nastale situacije ta odluka je odgodena do ozujka
2024. godine. Potrosnja ugljena povecala se u cijelom svijetu i iznosila je oko 8 milijardi
tona, ali i u toj statistici je Njemacka bila prvi vrhu. Potro$nja ugljena u Njemackoj narasla
je za 19% odnosno za 26 milijuna tona (Reuters, 2022). Ukupno je u cijeloj Europskoj uniji

uvezeno 22 milijuna tona ugljena vise nego u 2021. godini. No, samo tre¢ina uvezenog
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ugljena je iskoriStena za proizvodnju elektricne energije, ostatak je iskoriSten za strateske
rezerve. Isto tako i onih 26 elektrana na ugljen koje su stavljene u pogon radile su samo 18%
vremena (Energy Monitor, 2023). U “year-on-year” usporedbi proizvodnja elektricne
energije iz ugljena rasla je sve do kolovoza 2022. godine, da bi nakon toga nastavila padati
(Slika 4-32). Takoder, i emisije CO2 iz energetskog sektora su se povecale za otprilike 4%
(Energy Monitor, 2023).
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Slika 4-32. “Year-on-year” promjena (u TWh) u proizvodnji elektricne energije iz ugljena u
Europi (Energy Monitor, 2022)

No, zasto nije doslo do “renesanse” ugljena? Najvise zahvaljujuéi toplom vremenu
tijekom jesenskih 1 zimskih mjeseci i samim time zahvaljuju¢i i odgodenoj i skra¢enoj sezoni
grijanja. Takoder, zahvaljujuéi i obnovljivim izvorima energije. Naime, u 2022. godini
proizvodnja elektricne energije iz vjetra povecala se za 33 TWh, a iz solara 39 TWh (Energy

Monitor, 2023).
4.2.1. Kretanje cijena ugljena

Ugljen je zbog nestasice i velikih cijena plina u zemljama Europske unije poput
Njemacke, Nizozemske djelovao kao supstitucijsko gorivo, odnosno umjesto elektrana na
plin u pogon su se stavljale elektrane na ugljen. Takoder, Ujedinjeno Kraljevstvo je prvi put
u 30 godina odobrilo otvaranje novog ugljenokopa na svom teritoriju (Financial Times,
2023). Posljedi¢no tome je i rasla cijena ugljena na trzistu. Cijene su pocele rasti vec i krajem
2021. godine zbog hladne zime u sjevernoj Aziji, a i zbog povecane potraznje iz Europe zbog
smanjene opskrbe prirodnim plinom iz pravca Rusije. No, cijene ugljena tj. markera
Newcastle pocele su dramati¢no rasti u 2022. godini, to¢nije pocetkom rata u Ukrajini. 24.
veljace 2022. godine na dan ruske invazije cijena ugljena bila 239%/t (Slika 4-33), a samo
nekoliko dana kasnije odnosno 7. ozujka dosegao je do tada rekordnu razinu od 435%/t (Slika

4-33). Cijene su 7. ozujka skodile na tu razinu zato jer je Europska unija donijela odluku o
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smanjenju uvoza ugljena iz Rusije koja je tre¢i najveci proizvodac ugljena u svijetu, a i jedan
od glavnih uvoznika te sirovine u Europsku uniju (Capital, 2022). Cijene su naglo pale
krajem ozujka i poc¢etkom travnja i marker Newcastle je iznosio oko 2608/t (Slika 4-33). Pad
se dogodio zbog porasta broja slucajeva zaraze koronavirusom u Kini i od straha da ¢e opet
do¢i do zatvaranja kineske ekonomije i samim time do manje potraznje za ugljenom na tom
trziStu. No, cijene su se ve¢ u svibnju pocele “oporavljati” i uglavnom su se kretale iznad
4003/t (Slika 4-33). Rast cijena u svibnju dogodio s zbog poplava u Australiji koje su
poremetile proizvodnju i transport te sirovine, a i zbog najave Kine da ¢e maknuti zabranu
uvoza australskog ugljena. Razlog za micanje zabrane bila je povecana potraznja za
ugljenom u Kini zbog velikih susa zbog kojih je posljedi¢no proizvodnja elektri¢ne energije
iz hidroelektrana bila niska (Capital, 2022). Cijene ugljena kroz 2022. godinu uglavnom su
bile vezane na geopoliticke dogadaje, a i na vijesti vezane za opskrbu plinom iz Rusije prema
Europi. 4. rujna 2022. godine Rusija je objavila da zbog odrzavanja jedno vrijeme nece
isporucivati plin prema Europi putem plinovoda Nord Stream 1. Posljedi¢no tome drugi dan
5. rujna, cijene ugljena skocile su na rekordnu razinu od 458$/t (Slika 4-33) (Capital, 2023).
Nakon toga, pa sve do kraja godine, a pogotovo u 2023. godini cijene ugljena su pocele
padati (Slika 4-33). Pad cijena nakon rekordnih razina u rujnu uglavnom je bio uzrokovan
toplijim vremenom i pove¢anim uvozom UPP-a u Europu i samim time punjenjem skladista
za zimu $to je posljedi¢no 1 rezultiralo manjom potraznjom za ugljenom u Europi u tom

trenutku (Capital, 2023).
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Slika 4-33. Kretanje cijena markera Newcastle od kraja 2021. do sredine 2023. godine
(Trading View, 2023)
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Ugljen se smatra najve¢im zagadivacem od svih fosilnih goriva i mnoge kompanije
smatraju i djeluju u smjeru da se napusti ugljen kao gorivo, da se njime ne trguje i da se
ugljenokopi zatvore. S druge strane neki smatraju da je ¢e trebati desetljeca i desetljeca da
se provede energetska tranzicija i smatraju da ¢e ugljen u tom meduperiodu odigrati veliku
ulogu. Kompanije i hedge-fondovi koji su se kladili na ovo drugo u 2022. godini profitirali
su od trostruko visih cijena ugljena u odnosu na 2021. godinu. Neki od tih hedge-fondova
bili su Third Point, Makuria Investment Management i Odey Asset Management, a
kompanije Glencore, Whiteheaven, Peabody, China Shenhua ¢ije su dionice i posljedi¢no
rasle zahvaljujuéi visokim cijenama ugljena (Financial Times, 2023) (Slika 4-34), a na rastu
dionica tih kompanija zaradivali su spomenuti hedge-fondovi. Kompanija Glencore
zahvaljujuéi visokim cijenama ugljena do lipnja 2022. godine ostvarila je profit od 13.2
milijarde americkih dolara, posljedicno tome i dionice Glencorea narasle su za 40% od
pocetka 2022. godine do danas (Slika 4-34) (Financial Times, 2023). China Shenhua do
lipnja 2022. godine ostvarila je profit od 12,2 milijarde ameri¢kih dolara. Takoder, velike
profite ostvarile su i kompanije Whiteheaven i Peabody ¢ije su dionice od pocetka 2022.
godine i posljedi¢no narasle za 200% za Whiteheaven i vise od 150% za Peabody (Slika 4-
34) (Financial Times, 2023). Procjenjuje se da ¢e Glencore do 2024. godine zaraditi do 30
milijardi americkih dolara od poslovanja s ugljenom (Financial Times, 2023). Naime, 24%
dionicara Glencorea je glasalo protiv klimatskih strategija kompanije. To je rezultiralo time
da se kompanija, ¢ije poslovanje nije temeljeno samo na ugljenu ve¢ i nafti, plinu 1
plemenitim metalima, obvezala na to da ¢e postaviti plafon na proizvodnju ugljena na 150
milijuna tona godisnje $to je za 40 milijuna tona vise od prethodno postavljenog plafona
(Financial Times, 2023).
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Slika 4-34. Kretanje cijena dionica kompanija Whiteheaven, Peabody, Glencore i China
Shenhua (Financial Times, 2023).

5. POSLJEDICE ENERGETSKE KRIZE

Tesko je konacno reci koje su to¢no sve posljedice ove energetske krize koja je
pogodila Europu u 2022. godini s obzirom da ova trenutna ekonomska kriza, koja je
posljedica energetske krize, jo§ uvijek traje. Takoder, i ratu u Ukrajini se ne nazire kraj,
odnosi Europe i Rusije nisu bili na losijoj razini jo§ od hladnog rata. Isto tako, tesko je
pretpostaviti kakva ¢e biti nadolazeca jesen 1 zima, hoce 11 opet biti tople kao 1u 2022. godini
ili ¢e biti ekstremno hladne. Sukladno tome bit ¢e odredene 1 cijene plina, a i Rusija ¢e opet
biti u poziciji ucjenjivati Europu svojim plinom. Sve to bi naposljetku moglo produbiti i

nastaviti ovu energetsku krizu.

Energetska kriza, odnosno visoke cijene energenata u prvom redu plina, najvise su
utjecale na energetski intenzivnu industriju. Najpogodenije su bile one industrije koje za
svoje procese koriste velike koli¢ine prirodnog plina, a to bi bile kemijska industrija,
¢elicane, autoindustrije, industrija stakla i cementa. Plin je najvazniji energent za europsku
industriju, u prilog tome ide i ¢injenica da industrija koristi gotovo 30% ukupne potrosnje
plina u Europskoj uniji. Takoder, industrijski sektor u Europi zaposljava oko 35 milijuna
ljudi, $to je 15% ukupnog radnog stanovniStva Europske unije (Financial Times, 2022).
Stednja energije bila je jedan od nadina na koji su se kompanije pokusavale nositi s visokim
cijenama plina i pritom su Kkoristile vrlo kreativne nacine. Primjerice, tvrtka za proizvodnju

gradevinskog materijala u Francuskoj u svojim je postrojenjima snizila temperaturu na
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termostatu s 15 na 8 stupnjeva Celzijevih i radnicima kupila toplija odjela i rukavice. Jedan
od Francuskih proizvodaca automobila, Renault, je kako bi uStedio plin skratio vrijeme
grijanja boje za aute, to je proces koji predstavlja 40% udjela u ukupnoj potrosnji plina u
njihovim postrojenjima. U nekim industrijama, poput industrije proizvodnje stakla u kojoj
peci rade 24 sata dnevno, nije bilo moguce smanjiti potroSnju plina jer bi to jednostavno
znacilo zatvaranje postrojenja i na kraju otpustanje radnika (Financial Times, 2022). Visoke
cijene plina su logi¢no onda i utjecale i na povecanje cijena industrijskih proizvoda.
Proizvodnja ¢elika u Italiji je s nekadasnjih 40 EUR/t u 2022. godini sko¢ila na 800 EUR/t i
procjenjuje se da je oko 10% europskih proizvodaca ¢elika bilo van proizvodnje. Takoder,
50% proizvodaca aluminija i skoro 30% proizvodaca silicija i ferolegura je zaustavilo
proizvodnju (Financial Times, 2022.). Energetska kriza i visoke cijene plina, a posljedi¢no
tome visoke cijene inputa i industrijskih proizvoda smanjile su industrijsku proizvodnju i
konkurentnost europske industrije (Slika 5-1) (Slika 5-2) (Financial Times, 2022) (The
Economist, 2022). Visoki tro§kovi inputa ¢ine Europu odnosno europske proizvode manje
konkurentnima u odnosu na Sjevernu Ameriku i Aziju, a projekcije su da bi se takvo stanje
moglo odrzati do 2026. godine (Slika 5-2) (The Economist, 2022). Ako se trend visokih
cijena energije u Europi nastavi, to bi moglo rezultirati time da se kupci na medunarodnom
trzistu okrenu nekim drugim i jeftinijim ne-Europskim proizvodac¢ima, a to bi moglo trajno
unistiti konkurentnost europske industrije ako ne i samu europsku industriju (The Economist,
2022). Europska industrija ¢e u narednim godinama biti suo¢ena s nekoliko opcija, hoée li
biti neaktivna, preseliti svoju proizvodnje negdje drugdje, oti¢i u stecaj ili proizvoditi po
visokim cijenama. Mnogi europski proizvodaci automobila razmisljaju o tome da prebace
svoju proizvodnju u juznu Europu, gdje su cijene energije puno nize nego u srednjoj ili
zapadnoj Europi, ili da u potpunosti napuste Europu. Pretpostavlja se da bi i druge europske
industrije mogle sli¢no postupiti (The Economist, 2022) i ako se takva predvidanja ostvare,

mozZze se samo pretpostaviti kako ¢e to utjecati na ekonomsku sliku 1 politi¢ke prilike Europe.
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Sektor
= Kemikalije i kemijski proizvodi Nemetalni minerali
Metali === Drvo i papiranti proizvodi

Slika 5-2. Usporedba kretanja troskova inputa u pojedinim regijama (Economist
Intelligence, 2022)

Posljednjih godina, a pogotovo od pocetka rata u Ukrajini, pocele su rasti i cijene
hrane (Slika 5-3). Rat u Ukrajini rezultirao je smanjenom proizvodnjom zitarica koje se
uglavnom izvoze u Bliskoisto¢ne zemlje i blokadom ukrajinskih luka putem kojih se te
zitarice izvoze. Kao jo$ jedan od glavnih uzroka rasta cijena hrane jest rast cijena umjetnog
gnojiva (Slika 5-4). Industrija proizvodnje umjetnih gnojiva jako ovisi o prirodnom plinu i
bila je jedna od pogodenijih u ovoj krizi. Od 45 milijuna tona godi$nje proizvedenog
umjetnog gnojiva 6 milijuna tona se proizvede u Poljskoj, a prosle godine svih pet tvornica
radilo je u praznom hodu. Takoder, po 3 milijuna tona proizvodnih kapaciteta u Madarskoj,
Rumunjskoj i Hrvatskoj, bilo je takoder ugaSeno, dok je na podrucju cijele Europe oko 70%

postrojenja bilo ugaseno (Financial Times, 2022). Industrija proizvodnje umjetnih gnojiva

63



je jos$ jedna od industrija koje bi mogle prestati postojati u Europi ako se nastavi ovakav
deindustrijalizacijski trend, s obzirom da se na svjetskom trziStu mogu na¢i umjetna gnojiva

po cijeni duplo manjoj od one u Europi (Financial Times, 2022).
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Slika 5-3. Kretanje cijena indexa hrane i prehrambenih prizvoda (Wikipedia, 2022)
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Slika 5-4. Kretanje cijena umjetnih gnojiva (Wikipedia, 2022)
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Energetska kriza se naravno odrazila i na kucanstva i naravno najviSe pogodila
najsiromasnije gradane Europske unije. Od pocetka rata u Ukrajini energetska inflacija rasla
je sve do pocetka rujna 2022. godine, kada pocinje padati, a najvisu razinu dosegla je u lipnju
2022. godine i iznosila je vise od 40% (Slika 5-5) (Euronews, 2023). U Francuskoj su se
cijene energije za kucanstva u razdoblju izmedu kolovoza 2020. i kolovoza 2022. godine
povecale za 37%, zbog ¢ega se Francuska vlada odlucila za mjeru postavljanja plafona na
cijene Sto ¢e ju otprilike kostati 71 milijardi eura, Sto je skoro 3% Francuskog BDP-a. U
Italiji su se cijene elektri¢ne energije za kuéanstva u periodu izmedu kolovoza 2020. i srpnja
2022. godine povecale za 112%, a u isto vrijeme cijene benzina bile su vece za 14%, dizela
za 22% i prirodnog plina za 42% (Politico, 2022). Visoke cijene energije za kuéanstva

utjecale su na povecéanje troskova zivota diljem Europe (Slika 5-6).
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Slika 5-5. Energetska inflacija u Europi u razdoblju od veljace 2020. do veljace 2023.
godine (Euronews, 2023)
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Povedanje cijena elektricne energije .Povec’anje cijena prirodnog plina

.Povec’a nje troskova Zivota
(EUR/Wh) (EUR/kwWh)

Slika 5-6. Odnos kretanja cijena elektricne energije, prirodnog plina i troskova zivota u

Europi (GreenMatch, 2023)

Rast energetskih troskova (prije krize - lis. 2022.)
Rast troskova Zivota (prije krize - svi. 2022. projicirane buduce cijene)

Energetska kriza u Europi jako je doprinijela inflaciji koja je u 2022. godini u
prosjeku iznosila oko 9,2% S$to je najvisa inflacija zabiljezena od kada postoji moderna
Europska unija. Pretpostavlja se da ¢e u 2023. godini prosje¢na inflacija u Europskoj uniji
iznositi oko 6,7% $to je i dalje visoka razina (ESGO, 2023). Takoder, i broj steCajeva u
Europi dosegnuo je najveéu razinu ikad, 113,1 prema Eurostatovom indeksu koji se
upotrebljava za mjerenje razine stecajeva. Taj indeks se poceo povecéavati 2020. godine
pocetkom pandemije COVID-19 i znatno je rastao kroz cijelu 2022. godinu. Prosje¢ni
proracunski deficit u 2022. godini iznosio je oko 3,4% BPD Europske unije, a predvidanja
su da ¢e se takav trend nastaviti i u sljedece dvije godine (ESGO, 2022).

Kao odgovor na krizu s kojom se suocila, Europska unija je napravila plan pod
nazivom “RePowerEU”. Plan REPowerEU pokrenut je u svibnju 2022. godine i za cilj je
imao uStedjeti energiju, proizvoditi Cistu energiju i diverzificirati opskrbu energijom
(Europska komisija, 2022). Europska komisija tvrdi da je ovim planom smanjila ovisnost o
ruskim fosilnim gorivima, ustedila oko 20% energije, udvostrucila uvodenje obnovljivih
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izvora energije te je uveden plafon za cijene nafte i plina iz Rusije. Ovim planom Europska
unija nastoji diverzificirati opskrbu energijom sklapanjem sporazuma s tre¢im zemljama za
uvoz plina putem plinovoda, ulaganjem u zajednicku kupnju ukapljenog prirodnog plina,
osiguravanjem strateskih partnerstava s Namibijom, Egiptom i Kazahstanom kako bi se
zajamcila sigurna i odrziva opskrba vodikom iz obnovljivih izvora i potpisivanjem ugovora
s Egiptom i I1zraelom za izvoz prirodnog plina u Europu (Europska komisija, 2022). Takoder,
uvedena su i izvanredna pravila za skladistenje prirodnog plina. Bilo je dogovoreno da se do
1. studenog 2022. godine sva podzemna skladista prirodnog plina napune do 80% kapaciteta.
Skladi$ta su bila napunjena i viSe od tog, odnosno bila su na 95%. Stoga je za 2023. godinu
uvedeno pravilo da skladiSta moraju biti 90% napunjena (Europska komisija, 2022). Drzave
Clanice su se slozile da ¢e dobrovoljno smanjiti potro$nju plina za najmanje 15%. | taj cilj se
nadmasio i potraznja za plinom u periodu izmedu kolovoza 2022. i ozujka 2023. se smanjila
za 18% (Europska komisija, 2022). Takoder, instalirano je 41 GW novih kapaciteta za
proizvodnju energije iz sunca, kapaciteti za proizvodnju energije iz vjetra su povecani za 16
GW i1 Europska komisija tvrdi da danas Europska unija proizvodi 39% elektri¢ne energije iz
obnovljivih izvora (Europska komisija, 2022). Provedba plana REPowerEU kostat ¢e
Europsku uniju oko 300 milijardi eura. Oko 72 milijarde eura bit ¢e u obliku bespovratnih

sredstava, a oko 225 milijardi eura u zajmovima (Europska komisija, 2022).

Takoder, kao jedan od odgovora na ovu krizu odnosno na visoke cijene energenata
na veleprodajnom trzi$tu europske zemlje su, kako bi zastitile krajnje potroSace, osigurale
novcana sredstva u iznosu od 758 milijardi eura. 646 milijardi eura je bilo osigurano za
zemlje u Europskoj uniji, od toga ¢ak 256 milijardi za krajnje potroSace u Njemacko;j.
Ujedinjeno Kraljevstvo osiguralo je sredstva u iznosu od 103 milijarde eura, a Norveska 8,1

milijardu eura (Bruegel, 2023).

Njemacka je za svoje potroSace osigurala najveca sredstva od svih zemalja Europske
unije, sredstva u razini od 7,4% BDP-a (Slika 5-7). Neke od mjera koje je Njemacka
implementirala bile su davanje jednokratne pomoc¢i gradanima s niskim primanjima za
placanje racuna elektri¢ne energije, zatim smanjivanje cijena goriva kroz smanjivanje poreza
na iste, to je mjera koja je Njemacku kostala otprilike 15 milijardi eura, u rujnu 2022. godine
osigurano je jo§ dodatnih 65 milijardi eura za kucanstva koja se bore sa visokim cijenama
energije i umjetno su smanjivali cijene plina §to ih je kostalo izmedu 15 i1 24 milijarde eura.

Njemacka kompanija Uniper, u rujnu 2022. godine objavila je gubitak od 12 milijardi eura,
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zbog Cega se njemacka vlada odlucila na privatizaciju te kompanije $to ju je kostalo 34,5

milijarde eura (Bruegel, 2023)

Slicne mjere poduzela je i Francuska, od davanja jednokratne novfane pomoci
gradanima za plaanje racuna do postavljanja cjenovnog plafona za plin. Jedna od
implementiranih mjera koja je bila na snazi do veljace 2022. godine do sije¢nja 2023. godine
bilo je i smanjenje poreza na elektricnu energiju sa 22,50 EUR/MWh na 1 EUR/MWh za
kucanstva 1 0,5 EUR/MWh za poduzetnike. Takoder, francuska vlada odlucila je limitirati
povecanje regulativne tarife do 4% koja bi zbog visokih cijena plina inace iznosila 45%. Ta
mjera je Francusku kostala 8 milijardi eura, dok je kompanija EDF kao glavni francuski
opskrbljiva¢ elektricnom energijom bila prisiljena prodavati elektri¢nu energiju po cijeni
daleko ispod trzisne §to ju je kostalo blizu 9 milijardi eura (Bruegel, 2023). Francuska je
odlucila otkupiti preostalih 16% dionica EDF-a za 9,7 milijardi eura i time je nacionalizirala

tu kompaniju (Bruegel, 2023).

Postotak BDP-a () Osigurana sredstva (€bn)

Slika 5-7. Osigurana sredstva za zastitu kucanstava i poduzetnika u zemljama Europske

unije u razdoblju od rujna 2021. godine do sijecnja 2023. godine (Bruegel, 2023)
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6. ZAKLJUCAK

Govoriti o bilo kakvoj buduénosti Europe, pa i o energetskoj, a ne spomenuti rat u
Ukrajini u ovom trenutku nije moguce. Rat u Ukrajini jo§ uvijek traje i to nesmanjenom
zestinom, smjenjuju se ofenzive i protuofenzive, zrtve se broje u stotinama tisuc¢a ljudskih
zivota s jedne i1 druge strane, a materijalna Steta je nesaglediva. Vodece zemlje Zapada
odlucne su i spremne financijski i slanjem oruzja pomagati Ukrajinu dokle god to bude
potrebno. O miru, primirju i prekidu vatre, tek u zadnje vrijeme stidljivo se progovara, ali
bez konkretnih prijedloga i rezultata. Unato¢ razornom ratu koji se odvija na teritoriju
Ukrajine, ruski plin kroz plinovode Savez i Bratstvo koji prolaze kroz Ukrajinu i dalje

nesmetano tece prema Europi.

Svaka geopoliticka kriza u prvom redu stvara energetsku krizu koja proizvodi
drustvene 1 gospodarske krize. Tako je u vec¢ini zemalja Europske unije inflacija u porastu,
energenti 1 hrana su skuplji no ikad, burze su nestabilne, standard gradana Europske unije je
znatno pao, a vodeca gospodarstva Europe su pred recesijom. Mogli bi slobodno reéi da je
pred Europom jedno dulje razdoblje nestabilnosti i nesigurnosti, kako energetske tako i
gospodarske. Koliko ¢e ovaj rat, a samim time i energetska kriza u Europi potrajati tesko je
predvidjeti. Dimitrij Medvedev, bivsi predsjednik Rusije kaze da ¢e “sukob sa Zapadom

trajati desetlje¢ima, a s Ukrajinom trajno” (Rosijskaja Gazeta; Geopolitika News, 2023).

Odgovor Europske unije na rat u Ukrajini u energetskom pogledu je diverzifikacija
dobavnih pravaca, pronalazenje novih proizvodaca nafte i plina, gradanja novih i proSirenje
postojecih UPP terminala, usteda energije gdje god je to moguce 1 ubrzanje zelene tranzicije.
Osim rata u Ukrajini, ono $to ¢e odrediti energetsku buduénost Europe jest, zelena tranzicija
ili Zeleni plan. Zeleni plan je skup inicijativa u podrucju politika s kojima se Zeli osigurati
zelena tranzicija Europske unije, pri ¢emu je krajnji cilj klimatska neutralnost Europske unije
do 2050. godine. U sklopu ovog plana donesena je i vrlo ambiciozna odluka po kojoj od
2035. godine u Europskoj uniji prestaje proizvodnja automobila s motorima s unutarnjim
izgaranjem. Veliko je pitanje, moze li Europska unija iz vjetroelektrana, sunc¢anih kolektora
i tvornica zelenog vodika, od kojih jo§ nit jedna nije izgradena na teritoriju Europske unije,
osigurati dovoljne koli¢ine zelene elektri¢ne energije za 447 milijuna svojih stanovnika i za
potrebe svojeg gospodarstva. Koliko ¢e to sve kostati 1 kako ¢e se to sve odraziti na standard
europskih gradana za sad nema preciznih predvidanja i izracuna. Posebno pitanje koje se
samo po sebi namece je moZe li EU gospodarstvo sa znatno skupljom zelenom energijom

ostati konkurentno u odnosu na gospodarstvo Kine i Sjedinjenih Americ¢kih Drzava, koje se
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nemaju namjeru u skorijoj buduénosti odre¢i jeftinih i tradicionalnih izvora energije.
Posebno takvu namjeru nema Kina koja u narednim desetlje¢ima planira postati vodeca

gospodarska i politicka sila svijeta.

Svakako da ocuvanje prirode i zastita ekosustava nema alternativu, ali isto tako
ukoliko gospodarstvo Europske unije Zeli ostati vodece gospodarstvo svijeta i ukoliko
Europa zeli zadrzati vode¢i medunarodno-politicki polozaj koji je gradila zadnjih tisucu
godina, Europska unija mora osigurati dovoljne i za svoje gospodarstvo i gradane cjenovno
povoljne koli¢ine energije. Da bi u tome svi skupa uspjeli, koliko god to utopisticki zvucalo,
buduc¢u energetsku politiku Europe trebaju definirati isklju¢ivo neovisni stru¢njaci i
Znanstvenici iz podrucja energetike, zastite okolisa i klimatolozi, bez utjecaja bilo kakvih

lobija i pritisaka bilo zelenih ili crnih aktivista.

Uz jednu vaznu napomenu, vrijeme jefitne energije u Europi je proslost.
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