Utjecaj pandemije SARS-COV-2 na kretanje cijena
nafte u 2020. godini

Zovko, lvan

Master's thesis / Diplomski rad
2021

Degree Grantor / Ustanova koja je dodijelila akademski / strucni stupanj: University of
Zagreb, Faculty of Mining, Geology and Petroleum Engineering / SveuciliSte u Zagrebu,
Rudarsko-geolosko-naftni fakultet

Permanent link / Trajna poveznica: https://urn.nsk.hr/um:nbn:hr:169:250543

Rights / Prava: In copyright /Zasti¢eno autorskim pravom.

Download date / Datum preuzimanja: 2024-04-26

Repository / Repozitorij:

Faculty of Mining, Geology and Petroleum
Engineering Repository, University of Zagreb

DIGITALNI AKADEMSKI ARHIVI I REPOZITORLIL

zir.nsk.hr


https://urn.nsk.hr/urn:nbn:hr:169:250543
http://rightsstatements.org/vocab/InC/1.0/
http://rightsstatements.org/vocab/InC/1.0/
https://repozitorij.rgn.unizg.hr
https://repozitorij.rgn.unizg.hr
https://zir.nsk.hr/islandora/object/rgn:1488
https://repozitorij.unizg.hr/islandora/object/rgn:1488
https://dabar.srce.hr/islandora/object/rgn:1488

SVEUCILISTE U ZAGREBU
RUDARSKO-GEOLOSKO-NAFTNI FAKULTET

Diplomski studij naftnog rudarstva

UTJECAJ PANDEMIJE SARS-COV-2 NA KRETANJE CIJENA NAFTE U 2020.
GODINI

Diplomski rad

Ivan Zovko
N313

Zagreb, 2021.



Sveudiliste u Zagrebu Diplomski rad
Rudarsko-geolosko-naftni fakultet

UTJECAJ PANDEMIJE SARS-COV-2 NA KRETANJE CIJENA NAFTE U 2020. GODINI

IVAN ZOVKO

Diplomski rad izraden: Sveuciliste u Zagrebu
Rudarsko-geolosko-naftni fakultet
Zavod za naftno-plinsko inzenjerstvo i energetiku
Pierottijeva 6, 10002 Zagreb

Sazetak

U razdoblju od tri mjeseca od prvog sluc¢aja pojave koronavirusa u prosincu 2019. u Kini, Svjetska
zdravstvena organizacija proglasila je pandemiju. Vlade diljem svijeta su uvele mjere za suzbijanje
Sirenja COVID-19 koje su ukljucivale stroga ogranicenja kretanja Cija je posljedicu bila pad potraznje
za naftom i naftnim derivatima, a sukladno tome pad cijena nafte. Unato¢ tome, Saudijska Arabija u
ozujku preplavljuje trziSte naftom zapoéinjué¢i jednomjese¢ni cjenovni sukob s Rusijom. Zbog
kontinuirane proizvodnje i smanjenja potraznje, dolazi do zapunjenosti skladista nafte. Prvi puta u
povijesti cijena sirove nafte WTI pada ispod nule, na iznos -37,63 dolara po barelu. Unato¢
predvidanjima da bi broj zarazenih mogao pasti s dolaskom ljeta i toplijeg vremena, povecava se broj
zarazenih osoba pri ¢emu broj zarazenih u prosincu premasuje 65 milijuna. Cijene nafte od oZujka nisu
dosegle razinu od 50 USD/bbl, iako su u tre¢em kvartalu 2020.godine bile stabilnije u odnosu na ostatak
godine. Posljedice pandemije postaju sve jasnije, svijet ulazi u recesiju, naftna industrija vec se suocava
s ogromnim financijskim gubitcima, dolazi do otpustanja velikog broja radnika u cjelokupnom naftnom
sektoru. Pandemija virusa COVID-19 se nastavlja pri ¢emu ostaje i neizvjesnost daljnjeg razvoja
situacije cijele pandemije.

Kljucne rijeci: cijene nafte, COVID-19, potraznja za naftom, proizvodnja nafte, pandemija.
Diplomski rad sadrzi: 49 stranica, 27 slika i 57 referenci.
Jezik izvornika: hrvatski

Diplomski rad pohranjen: Knjiznica Rudarsko-geolosko-naftnog fakulteta
Pierottijeva 6, Zagreb

Mentor: Dr. sc. Daria Karasalihovi¢ Sedlar, redovita profesorica RGNF
Ocjenjivaci: Dr. sc. Daria Karasalihovi¢ Sedlar, redovita profesorica RGNF

Dr. sc. Tomislav Kurevija, izvanredni profesor RGNF
Dr. sc. Vladislav Brki¢, izvanredni profesor RGNF

Datum obrane: 15. sijecnja 2021.



University of Zagreb Master’s Thesis
Faculty of Mining, Geology and Petroleum Engineering

INFLUENCE OF SARS-COV-2 PANDEMIC ON OIL PRICES IN 2020

Thesis completed in:  University of Zagreb
Faculty of Mining, Geology and Petroleum Engineering
Department of Petroleum and Gas Engineering and Energy
Pierottijeva 6, 10 002 Zagreb

Abstract

Within three months of the first case of the Coronavirus in December 2019 in China, the World Health
Organization declared a pandemic. Governments around the world have introduced measures to reduce
the spread of COVID-19 that have included strict restrictions on movement resulting in a sharp drop in
demand for oil and petroleum products, and a corresponding drop in oil prices. Despite this, Saudi
Arabia flooded the oil market in March, starting a month-long price conflict with Russia. Due to
continuous production and reduced demand, the oil storages were full. For the first time in history, the
price of WTI crude oil fell below zero, to -37.63 USD/bbl. Despite predictions that the number of
infected people could fall with the arrival of summer and warmer weather, the number of infected people
has been increasing, with the number of infected people exceeding 65 million in December. Oil prices
have not reached the level of 50 USD/bbl since March, although in the third quarter of 2020 were more
stable, in comparison to the rest of the year. The consequences of the pandemic are becoming clearer,
the world is entering a recession, the oil industry is already facing huge financial losses, a large number
of layoffs are taking place in the entire oil sector. The COVID-19 virus pandemic continues, leaving
uncertainty about the further development of the entire pandemic situation.

Keywords: oil prices, COVID-19, oil demand, oil production, pandemic.
Thesis contains: 49 pages, 27 figures, and 57 references.
Original in: Croatian

Thesis deposited at: ~ The Library of Faculty of Mining, Geology and Petroleum Engineering,
Pierottijeva 6, Zagreb

Supervisor: Full Professor Daria Karasalihovi¢ Sedlar, PhD
Reviewers: Full Professor Daria Karasalihovié¢ Sedlar, PhD

Associate Professor Tomislav Kurevija, PhD
Associate Professor Vladislav Brki¢, PhD

Date of defense: January 15th, 2021.



SADRZAJ

POPIS SLIKA et re e |

POPIS KORISTENIH OZNAKA I JEDINICA......ccoverrerrerrrsrennecrrcrrrnrnnsrsenrensennennnc ||

POPIS KORISTENIH KRATICA......ccvvrrruerrerssnsasssesssessssssassssssssnssssnsenssnsinssnnsnnnnsea | V

Lo UVOD .. et 1
2. CIIENE NAFTE KROZ POVIJEST ....cooiiiiiiieeeeeee e 3
3. UTJECAJ COVID-19 NA NAFTNU INDUSTRIJU U PRVOM KVARTALU 2020.
GODINE ..ot b et bbbttt bbbttt 6
3.1.  Promjena potraznje za naftom i naftnim derivatima.............cccoceevviiirienneieseennenn, 10
3.2.  Naftni sukob izmedu OPEC-2 1 RUSIJE ......ccoveiviiieiiicie e 14
3.3.  Posljedice koronavirusa na Nafte diVOVE.............ccovririiiiiiiieiec e, 20

4. UTJECAJCOVID-19 NANAFTNU INDUSTRIJU U DRUGOM KVARTALU 2020.
22

4.1.  Rafinerijska prerada sirove nafte u Kini ........c.ccooiiiiiiiiiiiieseeeees 24
4.2, Negativne CIJene NATE........ccocii i 25
4.2.1. Meksiko — profit od negativnih cijena nafte...........ccoovvvieieiiienieeee 27

4.3.  Utjecaj ostalih vaznih svjetskih dogadaja vezanih uz naftnu industriju u drugom

KVAITAIU 2020, ..o 28

5. UTJECAJ COVID-19 NA NAFTNU INDUSTRIJU U TRECEM KVARTALU 2020.



8. ZAKLJUCAK

9. LITERATURA ...



POPIS SLIKA

Slika 3-1. Ukupan broj zarazenih COVID-19 u sije¢nju 2020. g20dine...........cooovrvrvreenenns 6
Slika 3-2.Kretanje cijena sirove nafte u sije¢nju 2020. godine: a) BRENT i b) WTI........... 7
Slika 3-3. Kretanje cijena sirove u veljaci 2020. g0diNe...........coeveviiierieiiniiiniseseseeees 8
Slika 3-4. Tjedni kumulativni rast broja ljudi zarazenih COVID-19, 2020. godina.............. 9

Slika 3-5. Tjedni kumulativni broj preminulih osoba od posljedica COVID-19, 2020.

0 [oo 10 - T T T USSP PP PP VRURORPRPPTN 10
Slika 3-7. Promjena mjese¢ne potraznje za naftom u odabranim zemljama 2020. godine.......... 11
Slika 3-8. Zrakoplovna aktivnost pocetkom 2020. O0dINe.........cccevvrvirverieinenieisineieeees 13
Slika 3-9. Cestovna aktivnost pocetkom 2020. ......ccocovereerieiiieirereeeeseese e see e eee e 14
Slika 3-10. Pad cijena t OZUJKU .....coveiiiiiiiiiiiiiees e 15
Slika 3-11. Cijene nafte tijekom saudijsko-ruskog naftnog sukoba............ccccccevcvervrreennnnn. 17
Slika 4-1. Tjedni kumulativni rast broja ljudi zarazenih COVID-19 .........cc.coooeviiininnnnn, 22
Slika 4-2. Tjedni kumulativni broj preminulih osoba od posljedica COVID-19................. 23
Slika 4-3. Prosjecne cijene sirove nafte Brent u drugom kvartalu 2020. ........c.cccceeverveennen. 24
Slika 4-4. Dnevni broj novih slucajeva zaraze COVID-19 U KiNi .......cccoooeiiiiiiiiiiiien, 25
Slika 4-5. Proizvodnja americkih i kineskih rafinerija u posljednjih 10 godina.................. 25
Slika 4-6. Zapunjenost skladista nafte u prvoj polovici 2020. .......ccccoerereiiniiienieiieieen, 26



Slika 4-7. Povijesni pad Cijena SIrOVe NAFE...........ooiiiiiiiiieeeee e, 27

Slika 4-8. Kretanje cijena sirove nafte WTI u lipnju 2020. godine  Slika 4-9. Kretanje

cijena sirove nafte Brent u lipnju 2020. gOGINE.......cccoueiieiieiiiiece e 30
Slika 5-1. Tjedni kumulativni rast broja ljudi zarazenih COVID-19 ..........c.cccevveverrrennnnn, 33
Slika 5-2. Tjedni kumulativni rast broja preminulih od posljedica COVID-19.................. 34
Slika 5-3. Kretanje cijena sirove nafte u trecem kvartalu 2020.: a) BRENT i b) WTI........ 35
Slika 5-4. Kretanje cijena sirove nafte u rujnu 2020.: @) BRENT i b) WTl.......ccovvvennnnnee. 37

Slika 6-1. Ukupan broj sluc¢ajeva COVID-19 u svijetu i pojedinim zemljama (izvor:

GO0GIE, 2020.) ..ttt bbbt 38
Slika 6-2. Cijena nafte u 4. kvartalu 2020. a) BRENT i b) WTl....ccccccoiiviiiiiiicieeee 39
Slika 6-3. Cijena nafte BRENT u prosincu 2020. gOdINE .........ccovviererierenenenineseeeenen, 40
Slika 6-4. Prosjecne cijene nafte u2019. 1 2020. OAINI .....ovvvvrverieiriirieiiciseseesese e 40



POPIS KORISTENIH OZNAKA I JEDINICA

V —volumen (m®) (1 m3=6,3 bbl, 1 bbl = 158,98 1)

Q — volumni protok (m3/d)



POPIS KORISTENIH KRATICA

BP — British Petroleum-naftna kompanija
COVID-19 — bolest izazvana koronavirusom
EBITDA - dobit prije kamata, poreza i amortizacije

EIA — Administracija za energetske transformacije (engl. Energy Information
Administration)

IEA — Medunarodna energetska agencija (engl. International Energy Agency)

NASDAQ - americka elektroni¢ka burza dionica (engl. National Association of Securities
Dealers Automated Quotations)

NFB — Nacionalni fond bogatstva
NYSE — njujorska burza (engl. New York Stock Exchange)
NYMEX- njujorska robna burza (engl. New York Mercantile Exchange)

OPEC - Organizacija zemalja izvoznica nafte (engl. Organization of the Petroleum
Exporting Countries)

OPECH+ - Organizacija zemalja izvoznica nafte ukljucujuci jo§ 10 zemalja koje nisu ¢lanice
SAD - Sjedinjene Americke Drzave

SZO — Svjetska zdravstvena organizacija (engl. World Health Organization)

UAE — Ujedinjeni Arapski Emirati

UK — Ujedinjeno Kraljevstvo

UN — Ujedinjeni narodi

USD — americki dolar (engl. US dollar)

USD/bbl — americkih dolara po barelu

WTI — West Texas Intermediate



1. UvOD

Nafta je prisutna u skoro svim aspektima ljudskog zivota; imala je velik utjecaj na
preobrazbu industrije opéenito, omogucila je globalizaciju i samim tim utjecala na nacin
zivota kakvog danas poznajemo. Pridonijela je razvitku i napretku automobilske industrije,
koristi se u proizvodnji trenutno najkoristenijih svjetskih dobara; za proizvodnju elektri¢ne
energije, za proizvodnju umjetnih gnojiva, za proizvodnju plastike, lijekova, kozmetike,
asfalta sl. Drugim rije¢ima, nafta je trenutno jedan od najznacajnijih energetskih resursa,
sirovina za proizvodnju primarnih materijala, stoga su njena cijena i svjetska ekonomija usko
povezane jo§ od naftnih Sokova 1970-ih. Svijet je kroz prethodnih nekoliko desetljeca
svjedocCio postupnom rastu cijena nafte, bez vidljivog usporavanja. Medutim, za razliku od
proslog stolje¢a u kojemu nafta nije imala dostojne supstitute, napredak tehnologije, ali 1
svijest ljudi o zastiti okoliSa omoguéili su proboj obnovljivih izvora energije na trziste.
Celnici najveéih zemalja svijeta se od Pariskog sporazuma potpisanog 2015. godine sve vise
okrecu tzv. zelenoj energiji, a neocekivan i nepredvidiv novi koronavirus je bitno utjecao na

trziSte nafte.

Glavna svjetska trziSta sirove nafte su Sjeverno more, zapadna Afrika, mediteransko
trziste, Perzijski zaljev, azijska regija te isto¢na i zapadna obala Sjedinjenih Americkih
Drzava (Nosi¢ i sur., 2017). Marker je nafta iz specifi¢nog polja ili regije kojom se trguje na
spot trziStu 1 koja se smatra standardom. NajvaZzniji marker sirove nafte kojom se trguje na
Londonskoj burzi je nafta Brent, a dobila je ime po sjevernomorskom naftnom polju iz kojeg
se pridobiva. U svijetu postoji niz razlicitih markera sirove nafte, od kojih svaka ima razli¢ita
svojstva i cijene. Naftom kojom se najcescée trguje i od najveceg je znacaja za Sjedinjene
Drzave je West Texas Intermediate (WTI), dok je u Aziji najvazniji Dubai Fateh. Ostali
referentni markeri su Saudi Arabian, Leona, Tijuana, Zueitina ili Ural (businessinsider,
2020).

U prosincu 2019. godine u Wuhanu, Kini, pojavio se koronavirus. Bolest uzrokovana
koronavirusom (COVID-19) zarazna je bolest. U vecine zarazenih osoba razvije se blaga ili
umjerena bolest i oporavljaju se bez bolnickog lijecenja. Virus COVID-19 prenosi se

prvenstveno kaplji¢nim putem (SZO, 2020).



Dramati¢no Sirenje koronavirusa, od jednog slucaja u Kini do globalne pandemije za
manje od tri mjeseca, prisililo je vlade svih zemalja svijeta da poduzmu drasti¢ne mjere za
zastitu ljudskog zdravlja. Osim na ljude, koronavirus svakim danom ostavlja posljedice na
nacionalnim gospodarstvima, pa tako i na trziSte nafte. Ipak, pad pokazatelja gospodarskog
razvoja uzrokovan COVID-19 ne bi trebao biti iznenadenje. Prije pojave koronavirusa,
znanstvenici su upozoravali da epidemije zaraznih bolesti predstavljaju sve vecu prijetnju

javnom zdravlju, a Sire i globalnoj ekonomiji.

Istrazivanje objavljeno u Casopisu Journal of Infectious Diseases (Huber, 2018) pod
nazivom ,,Ekonomski i socijalni teret izbijanja ebole u zapadnoj Africi 2014. godine* koje
je kao referentni slucaj koristio virus zapadnoafricke ebole, sugerira da epidemije mogu
imati daleko dublji ekonomski utjecaj nego Sto se prije mislilo. Navodi kako "U dana$njem
globalno povezanom svijetu ekonomija i ljudi su povezani daleko izvan svojih granica, §to
znacajno povecava utjecaj bilo koje izbijene bolesti." Globalno izvjesce o riziku Svjetskog
ekonomskog foruma 2020. godine upozorava kako djeluje kao da se ,,kolektivna ranjivost
na drustvene i ekonomske ucinke kriza zaraznih bolesti povec¢ava®. Preporucuje vise javno-
privatnih partnerstava i odnosa temeljenih na povjerenju kako bi se poboljsala pripremljenost
i smanjili ekonomski Sokovi u slu¢aju napada epidemije (Huber, 2018). Velike epidemije

poput COVID-19 posebno su destabilizirajuce jer su nepredvidljive, opasne i nepoznate.

Od sije¢nja 2020. godine, novi je koronavirus utjecao na kinesku potraznju za sirovom
naftom, koja je pala za vise od 13% u usporedbi s prvim kvartalom 2019 (IEA, 2020).
Krajem veljaCe, virus se prosirio dalje na Juznu Koreju, Iran, Italiju i druge zemlje i regije.
Uz to, u ozujku se virus brzo Sirio u Sjedinjenim Ameri¢kim DrZavama, Britaniji,
Spanjolskoj i drugim zemljama, §to je utjecalo na globalnu potraZnju za sirovom naftom i
izazvalo paniku zbog ekonomskih izgleda na globalnom trZiStu. Medunarodna vrijednost

sirove nafte Brent pala je na najniZu razinu od 2002. godine (Dutta i sur., 2020).

U ovome radu bit ¢e opisan utjecaj koronavirusa na kretanje cijena nafte po kvartalima u
2020. godini. Ukratko ¢e biti prezentirano svjetsko stanje oboljelih od COVID-19 kao i bitni

dogadaji koji su obiljezili naftnu industriju, a posljedica su novonastale pandemije.



2. CIJENE NAFTE KROZ POVIJEST

Iznenadne promjene cijena nafte i drugih naftnih derivata kroz povijest pokazuju da je
kretanje cijena nafte nepredvidljivo te su potrebne stalne procjene rezervi kao i
prilagodavanje poslovnih strategija. Zemlje poput Kine, Indije, kao i zemlje Latinske
Amerike uvelike utjecu na cijenu nafte, jer im je potrebno sve vise 1 viSe navedenog resursa
kako bi poduprli svoj ekonomski rast i posljedi¢ni rast potro$nje energije (Billege, 2018).
Nafta je potrebna za razvoj gospodarstva u svim industrijskim zemljama, medutim, ona je
neobnovljivi izvor energije, Sto znaci da je koli¢ina zaliha nafte ograni¢ena. Kroz povijest
se pokazalo da je cijena nafte podlozna velikim oscilacijama u kratkom vremenskom

razdoblju, a upravo te oscilacije mogu ostaviti posljedice na gospodarski razvitak zemalja.

Cijene nafte na trziStu predstavljaju ,,vrijednost nafte izrazenu u dolarima po barelu u
odredenom trenutku, na odredenom trZistu* (Dekani¢ i sur., 2004). Cijena sirove nafte ovisi
o nizu ¢imbenika kao §to su utjecaj trzista, kvaliteta sirove nafte i naftnih derivata, polozaj
zaliha, sigurnost i dostupnost opskrbe (Nosi¢ i sur., 2017). Glavno obiljeZje ponaSanja cijena
nafte je nepredvidljivost i intenzitet promjena, $to je potvrdila i pandemija koronavirusa. U
pocetcima razvitka naftne industrije kombinacija faktora kao Sto su neznanje, visoke
naknade za eksploataciju leziSta i Zelja za Sto vecim profitom u najkra¢em vremenskom
razdoblju rezultirali su ¢estim oscilacijama i slomovima cijena nafte. Krajem 19. stoljeca
John D. Rockfeller osnovao je Standard Oil, kompaniju koja je kontrolirala rafiniranje i
distribuciju nafte u SAD-u te se tada cijena nafte pocela formirati prema zakonu ponude i

potraznje.

Procvatom automobilske industrije pocetkom 20. stoljeca, benzin je prerastao u
nezamjenjivo vrijedan proizvod, a nakon izbijanja Prvog svjetskog rata nafta je postala
primarni energent te su cijene nafte rasle. Dvadesete godine proslog stoljeca obiljeZene su
interesnim sukobima pojedinih naftnih kompanija. U razdoblju od 1930. do 1931. godine,
nakon otkri¢a do tada najveceg naftnog polja u Teksasu, cijene nafte su se smanjile s oko 2

USD/bbl na 15 centi, a potom i na samo 2 centa po barelu (Dekani¢ i sur., 2004).

Tijekom Drugog svjetskog rata glavni je cilj ve€ine zemalja bio nadzor naftnih polja i

sigurne opskrbe, $to je u konacnici pridonijelo pobjedi Saveznika 1945. godine. Nakon



Drugog svjetskog rata, potraznja za naftom je naglo porasla, a jo§ su brze rasli proizvodni

kapaciteti.

Monopol ,,sedam sestara“ (Standard Oil of New Yersey (budu¢i Exxon), Socony-Vacum
(buduci Mobil), Standard of California (budu¢i Chevron), Texaco, Gulf, Royal Dutch/Shell
1 British Petroleum (bivsi Anglo-Persian)) imao je, uz slabljenje ameri¢kog dolara, najveci
utjecaj na odredivanje cijena nafte u razdoblju izmedu 1948. 1 1957. godine kada su se cijene

kretale 2,5-3 USD/bbl (Dekani¢ i sur., 2004).

Pocéetkom 60-ih godina 20. stoljeca, prekomjerna ponuda nafte na trzistu utjecala je na
stvaranje kartela OPEC, Organizaciju zemalja izvoznica nafte, koji je sljede¢ih nekoliko
desetljeca odredivao cijene nafte. Pocetkom 70-ih cijene nafte su porasle s 2,55 na 3,45
USD/bbl. Godine 1973., tijekom Egipatsko-izraelskog rata, Saudijska Arabija je u svrhu
postizanja svojih politickih ciljeva odbila povecati proizvodnju za zaustavljanje rasta cijena
nafte. Clanice OPEC-a su postupno smanjivale proizvodnju i poveéavale sluzbenu cijenu
nafte, koja je krajem 1973. godine iznosila 11,65 USD/bbl. Navedeni dogadaji su uzrokovali
slom svjetske ekonomije, a danas je ovaj nagli porast cijena nafte poznatiji pod nazivom prvi
naftni Sok (Dekani¢ i sur., 2004).

Drugi naftni Sok zapoceo je Iranskom revolucijom 1979. godine, a cijene nafte su u
travnju dosegle 14,56 USD/bbl. Godinu kasnije uslijedio je Iracko-Iranski rat, smanjena je
ponuda i1 proizvodnja nafte, a OPEC je povisio cijene na 42 USD/bbl. Medutim, poCetkom
1981. godine, Saudijska Arabija je preplavila trziste jeftinom naftom, a nova cijena je
iznosila 32 USD/bbl. Kroz idu¢ih nekoliko godina cijene nafte su se smanjivale zbog
smanjene potraznje; OPEC je 1986. godine bio prisiljen sniziti cijene na ispod 10 USD/bbl
»buduci da se nafta Brent prodavala ispod 9 USD/bbl* (Dekani¢ i sur., 2004).

Sljedeca dva desetljeca cijene nafte su uglavnom bile manje od 25 USD/bbl. Napetosti na
Bliskom istoku, globalna industrijalizacija 1 urbanizacija uzrokovale su porast potrosSnje
nafte Sto je dovelo do povecanja cijena u 2003. godini na 60 USD/bbl, dok su u srpnju 2008.
godine cijene iznosile 147,3 USD/bbl. Medutim, uoci velike recesije smanjila se potraznja
za naftom §to je uzrokovalo pad cijena u prosincu 2008. godine na 32 USD/bbl. Posljednjih
desetak godina cijene nafte su se kretale izmedu 26 USD/bbl i 113 USD/bbl (statista.com,
2020).



Cijena sirove nafte oduvijek ima vaznu ulogu na medunarodnom trzistu, a ¢imbenici koji
na njih utjecu takoder su slozeni, poput spekulacije kapitalom, geopolitickih sukoba, odnosa

ponude i potraznje te promjene indeksa ameri¢kog dolara (Alyousef, 2012).



3. UTJECAJ COVID-19 NA NAFTNU INDUSTRIJU U PRVOM KVARTALU
2020. GODINE

Prvi slu¢aj zaraze COVID-19 zabiljeZen je u Kini krajem prosinca 2019. godine. O virusu
se tada jo$ nije mnogo znalo, iako je vrlo brzo otkriveno da se Siri kapljicnim putem. Veé
11. sije¢nja 2020. godine, broj zaraZenih je postao dvoznamenkast, a vrlo brzo je krivulja
oboljelih postala eksponencijalna. Kao $to je vidljivo naslici 3-1, u posljednjem tjednu prvog
mjeseca 2020. godine broj zarazenih koronavirusom se drasti¢no povecao te ta brojka 31.
sijeCnja 2020. godine doseze gotovo 10 000, a virus je ve¢ zahvatio gotovo sve kontinente

iako je najveéi broj novih slucajeva i dalje registriran u Kini (Kouam, 2020).

Ukupan broj zarazenih COVID-19 u sije¢nju 2020.
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Slika 3-1. Ukupan broj zarazenih COVID-19 u sije¢nju 2020. godine

23.1.2020. godine u Wuhanu je proglasena karantena, a putovanja su bila strogo
ogranicena u i izvan nekih regija u Kini §to je rezultiralo padu gospodarske aktivnosti i
mnoStvom otkazanih letova. Osim smanjene potraznje za mlaznim gorivom i benzinom koja
proizlazi iz ograni¢enja putovanja koja su uspostavljena u nastojanju da se zaustavi Sirenje
virusa, 30.1.2020. godine uslijed koronavirusa zaustavljen je transport nafte iz Latinske
Amerike u Kinu koji je snizio cijene nafte na dotad tromjesenu najnizu razinu - na 58,29
USD po barelu (slika 3-2). Najvisa cijena markera Brent u prvom kvartalu iznosila je 70,25
USD/bbl, a u prosjeku je u sijecnju iznosila 63,65 USD/bbl, u veljaci 55,66 USD/bbl, a u
ozujku 32,01 USD/bbl (countryeconomy.com, 2020).
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Slika 3-2.Kretanje cijena sirove nafte u sije¢nju 2020. godine: a) BRENT i b) WTI

Kina je najveci svjetski uvoznik nafte, a kineske rafinerije odgovorne su za preradu
tre¢ine ukupno proizvedene nafte iz Brazila, Kolumbije i1 drugih zemalja Latinske Amerike.
Najveca rafinerija nafte u Aziji u vlasniStvu naftne kompanije Sinopec, u velja¢i smanjuje
svoju rafinerijsku proizvodnju za 95 000 m%®d zbog smanjene potraznje goriva, dok su
neovisne kineske rafinerije ve¢ smanjile stope rada za ¢ak 30-50% te su poslovale na manje
od polovice svojih preradivackih kapaciteta. Nedugo zatim, druga najveca rafinerija u
zemlji, ¢iji je vlasnik drzavna naftna kompanija PetroChina, takoder smanjuje proizvodnju

za 0ko 10%, odnosno za 50 000 m3/d u usporedbi s izvornim planovima rada rafinerije.

Zbog smanjene gospodarske aktivnosti i smanjene potraznje za gorivom u Kini,

cijena sirove nafte Brent 10. veljace 2020. godine iznosila je 54,45 USD/bbl, a WTI 49,57
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USD/bbl, sto je vidljivo na slici 3-3. To je ujedno u tom trenutku bila najniza cijena sirove
nafte u razdoblju od jedne godine. Usporavanje kineske industrijske aktivnosti i zatvaranje
tvornica usred izbijanja koronavirusa uzrokuju najgori Sok za potraznju nafte tijekom vise
od deset godina, rekao je u velja¢i u intervjuu za Bloomberg Jeff Currie, globalni voditelj
analize trgovine robom u Goldman Sachsu, americkoj multinacionalnoj investicijskoj banci

I kompaniji za financijske usluge sa sjediStem u New Yorku (oilprice.com, 2020p).
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Slika 3-3. Kretanje cijena sirove u veljaci 2020. godine

Pocetkom veljace tehniCka komisija skupine OPEC+ preporucila je produljenje
smanjenja proizvodnje nafte do kraja 2020. godine, uz dodatno smanjenje za 95 000 m*/d do
kraja drugog tromjesecja. lako je vecina ruskih naftnih tvrtki sudjelovala u produZenju
sporazuma o smanjenju proizvodnje nafte do kraja drugog tromjesecja, kompanije nisu
podrzale produbljivanje tih rezova. Savez OPEC+ se suocio s prekomjernom ponudom zbog
stalnog porasta proizvodnje iz nekonvencionalnih leziSta od strane ameri¢kih naftnih

kompanija (oilprice.com, 2020p).

Svjetska zdravstvena organizacija sluzbeno je proglasila pandemiju koronavirusa 11.
ozujka 2020. godine. Pojam pandemija oznacava , Sirenje neke bolesti na velika
prostranstva, tj. na vise drzava, cijeli kontinent ili cijeli svijet”(Hrvatska enciklopedija,
2020). U tom trenutku je u svijetu bilo 124 148 ljudi zarazenih COVID-19 u vise od 100

zemalja, a 4 641 osoba je preminula od posljedica navedenog virusa. Na slici 3-4 prikazan
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je tjedni kumulativni rast broja ljudi zarazenih korona virusom, dok slika 3-5 prikazuje tjedni

kumulativni broj preminulih osoba od posljedica koronavirusa.

Ukupan broj zarazenih COVID-19 u razdoblju
30.12.2019.-6.4.2020.
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Slika 3-4. Tjedni kumulativni rast broja ljudi zarazenih COVID-19, 2020. godina

Ukupan broj umrlih od posljedica COVID-19 u razdoblju
30.12.2019.-6.4.2020.
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Slika 3-5. Tjedni kumulativni broj preminulih osoba od posljedica COVID-19, 2020. godina
Zabrinutost zbog koronavirusa nastavila je utjecati na potraznju za gorivom za cestovni 1

zrakoplovni prijevoz, a samim time i na cijene sirove nafte i motornih goriva jer je sve vise

zemalja ogranicavalo kretanje. Cijene sirove nafte WTI u veljaci su u prosjeku iznosile 50,54
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USD/bbl, ali su 18. ozujka pale na samo 20,37 USD/bbl (Kouam, 2020). Cijene sirove nafte
Brent u prosjeku su iznosile 55,70 USD/bbl, sto je 8,12 USD/bbl nize u odnosu na sijecanj,
dok je 18. ozujka cijena iznosila 24,88 USD/bbl. Utjecaj rasta broja zarazenih COVID-19

na cijenu sirove nafte Brent prikazan je na slici 3-6.

Koleracija izmedu rasta broja zarazenih COVID-19 i pada
cijene nafte u razdoblju 30.11.2019.-6.4.2020.
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Slika 3-6. Utjecaj rasta broja zarazenih COVID-19 na cijene sirove nafte Brent, 2020. godina

3.1. Promjena potraznje za naftom i naftnim derivatima

Prema sluzbenom izvjescu IEA, kao posljedica globalnih mjera zakljucavanja, mobilnost
na koju odlazi 57% svjetske potraznje za naftom drasti¢no je smanjena bez presedana.
Cestovni prijevoz u regijama s postoje¢im blokadama pao je izmedu 50% i 75%, a globalna
prosjecna aktivnost cestovnog prometa gotovo je pala na 50% razine 2019. godine do kraja
ozujka 2020. godine (IEA, 2020a). Zra¢ni promet u odredenim regijama gotovo se zaustavio,
S padom zrakoplovne aktivnosti u nekim europskim zemljama za vise od 90%. Zrakoplovna
aktivnost u Kini malo je porasla s najniZih vrijednosti s kraja veljace, jer su mjere karantene
malo popustile. Ipak, kako su se blokade Sirile, globalna zrakoplovna aktivnost pala je
nevjerojatnih 60% do kraja prvog tromjesecja 2020. godine. Kao rezultat pada mobilnosti,
samo se u ozujku svjetska potraznja za naftom snizila za rekordnih 1,7 milijuna m*/d na
godisnjoj razini (IEA, 2020a). Slika 3-7 prikazuje promjenu mjesecne potraznje za naftom u
odabranim zemljama 2020. godine u odnosu na 2019. godinu (IEA, 2020a). Vidljivo je da je

najveca promjena potraznje u veljaci bila u Kini, a zatim, kako se virus prosirio po cijelom svijetu,
10



potraznja naglo pada u Europi, gdje je nekoliko zemalja (Italija, Spanjolska, Njemacka, UK)
biljezilo velik dnevni porast broja zarazenih 1 umrlih od COVID-19, a zatim i u SAD-u te ostatku

svijeta.

Promjena mjeseéne potraznje za naftom u
odabranim zemljama, 2020. u odnosu na 2019.

g

20

sijedan] | veljada | oZujak ] travan|

Europa @ Kina Indija ® SAD ostatak svijeta

Slika 3-7. Promjena mjesecne potraznje za naftom u odabranim zemljama 2020. godine

U Kini, zemlji koja je prva pogodena izbijanjem COVID-19, blokade su pocele
ogranicavati mobilnost od kraja sijecnja, §to je rezultiralo procijenjenim padom kvartalne
potraznje za naftom za vise od 13% u usporedbi s prvim kvartalom 2019. godine Kineski
nacionalni zavod za statistiku i podaci kineske carine o rafinerijskoj proizvodnji i trgovini
ukazuju na pad ukupne potraznje za naftom u velja¢i preko 400 000 m*/d ili 20%, u odnosu
na veljacu 2019. godinu (IEA, 2020). Do pada je najviSe doSlo zbog pada potraznje za

benzinom od 174 000 m%/d (33%), dok je potraznja za mlaznim kerozinom pala za 28% zbog
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naglog smanjenja zrakoplovne aktivnosti u velja¢i. IEA procjenjuje da su razine potraznje

za naftom u Kini bile 22% nize u ozujku 2020. godine nego u ozujku 2019. godine.

Steta koju je Covid-19 nanio potraznji za naftom izvan Kine postala je jasnija tijekom
ozujka, jer se virus poceo Siriti u Europi i Sjedinjenim Americkim Drzavama, a sve je veéi
broj zemalja uveo stroge mjere kretanja. Potraznja za naftom u ozujku pala je za vise od
1,5milijuna m%d u odnosu na ozujak 2019. godine, a procjenjuje se da je ukupna potraznja
nafte u prvom kvartalu 2020. godine pala za 890 000 m®/d (IEA, 2020a).

Potraznja za mlaznim gorivom

Kako se globalna zrakoplovna aktivnost znatno smanjila, mlazno gorivo bilo je naftni
proizvod s najve¢im padom potraznje u odnosu na 2019. godinu IEA procjenjuje da su
kombinirane isporuke mlaznog goriva i kerozina u sije¢nju pale za 50000 m®/d, a u velja¢i
za 174 000 m*/d, odnosno 14% u odnosu na 2019. godinu. U prvom tromjese&ju 2020.
godine procjenjuje se da je svjetska potraznja za mlaznim gorivom pala za 190 000 m®/d u
odnosu na razinu iz prvog kvartala 2019. godine. Kao $to je vidljivo na slici 3-8, potraznja
za mlaznim gorivom je u prvom tromjesecju pala u Kini za vise od 60% u velja¢i odnosu na
2019. godinu te u Indiji za 70% Europi za 90% u ozujku u odnosu na isto razdoblje u 2019.
godini (IEA, 2020).
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Zrakoplovna aktivhost u odabranim zemljama pocetkom 2020.
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Slika 3-8. Zrakoplovna aktivnost po¢etkom 2020. godine
Potraznja za benzinom

Benzin je bio gorivo s najve¢im apsolutnim padom potraznje vezanim uz mjere suzbijanja
COVID-19. U danima nakon $to su najveci svjetski gradovi uveli blokade ili druga
ogranicenja, cestovni promet naglo je pao sredinom ozujka za 50% - 60% u mnogoljudnim
gradovima poput Istanbula, Los Angelesa, Mexico Cityja, Mumbaija, New Yorka, Pariza,
Sao Paula, Rio de Janeira 1 Toronta, prema podacima proizvodaca navigacijskog uredaja
TomTom (IEA, 2020a). IEA sugerira da je potraznja za benzinom smanjena za 70% u
Francuskoj i u Ujedinjenom Kraljevstvu tijekom razdoblja karantene (slika 3-9). Procjenjuje
se da je smanjena mobilnost smanjila svjetsku potraznju za benzinom za 270 000 m®/d u
prvom tromjesecju 2020. godine. u usporedbi s prvim tromjesecjem 2019. godine. Potraznja
za dizelom pala je za 230 000 m%/d, zbog niZe gospodarske aktivnosti i ograni¢enja za

zeljeznicki 1 autobusni prijevoz (IEA,2020).
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Cestovna aktivnost u odabranim zemljama podetkom 2020.
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Slika 3-9. Cestovna aktivnost poc¢etkom 2020.

3.2. Naftni sukob izmedu OPEC-a i Rusije

U ozujku 2020. godine Saudijska Arabija zapocela je jednomjesecni sukob cijenama

nafte s Rusijom koji je promijenio tijek, ve¢i onako teske, 2020. godine.

Dogadaji koji su prethodili sukobu cijena nafte

Jo§ 2015. godine Rusija je bila izravno 1 teSko pogodena americkim ekonomskim
sankcijama, a joS viSe bijesom globalne zajednice zbog aneksije Krima. Ti dogadaji o€ito
nisu samo umanjili strana ulaganja, ve¢ su potaknuli novu eru ruske izolacije od strane
zapadnih sila. Rusija se morala prilagoditi 1 potraziti nova partnerstva negdje drugdje. Bilo
je to vrijeme kada je jac¢ao rusko-saudijski odnos. Prestolonasljednik Muhammad bin Salman
posjetio je Rusiju u svibnju 2017. godine, §to je ujedno bilo prvi put u povijesti da je saudijski
monarh posjetio Rusiju. Putinov posjet Saudijskoj Arabiji u listopadu 2019. godine i naftni
sporazum u prosincu iste godine stvorili su dojam da su odnosi izmedu Saudijske Arabije i
Rusije bili na vrhuncu. Naime, potpisali su sporazum sa saudijskim obecanjima da ce
investirati 10 milijardi USD u ruske servisne buSace kompanije (energyindustryreview.com,

2020). Medutim, Saudijska Arabija ulozila je samo Cetvrtinu dogovorenog iznosa. Ruski
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mediji izvijestili su da je na neodredeno vrijeme stavljen na ¢ekanje sporazum izmedu
Ruskog fonda za izravna ulaganja, ruske drzavne agencije za ulaganje, i Saudijskog fonda
za javna ulaganja o stjecanju gotovo 31% udjela u ruskim naftnim kompanijama
(energyindustryreview.com, 2020). Dan nakon $to je Rusija odbila prijedlog Saudijskog
fonda za javna ulaganja, Saudijska Arabija se odmah okrenula ka zapadu i ulozila u europske
kompanije, a povrh toga najavila znacajno poveéanje proizvodnje nafte usprkos padu
potraznje kojeg je uzrokovao COVID-19. Agresivni potez na kraju je prouzrocio najveci
jednodnevni pad cijena nafte u gotovo tri desetljeca - sa 45,27 USD/bbl na 34,36 USD/bbl
(slika 3-10) (energyindustryreview.com, 2020).
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Slika 3-10. Pad cijena u ozujku
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Naftni sukob — kronologija dogadaja

Proizvodaci nafte OPEC+ smanjili su zajednicku proizvodnju nafte u sije¢nju za 300 000
m®/d, u usporedbi s dogovorenim smanjenjem od 270 000 m*/d po dogovoru sklopljenom u
prosincu 2019. godine. lako se OPEC u sijecnju pridrzavao dogovora o smanjenju
proizvodnje, ruska proizvodnja sirove nafte i kondenzata dosegla je 180 000 m*/d, u odnosu
na 179 000 m%/d u prosincu, $to je najvisa razina proizvodnje od kolovoza 2019. godine

(oilprice.com, 2020r).

Sve veca raSirenost virusa 1 ranije navedeni politi¢ki sukob ugrozili su moguénost
dogovora te je pocetkom ozujka Saudijska Arabija najavila da ¢e povecati proizvodnju nafte
u svrhu prisiljavanja Rusije na dodatno smanjenje proizvodnje. Takoder su najavili
smanjenje svojih sluzbenih prodajnih cijena za travanj izmedu 6 i 8 dolara po barelu,
signaliziraju¢i da sada mijenja prioritete i usredotocuje se na ocuvanje svog trziSnog udjela.
Medutim, Rusija se, za razliku od Saudijske Arabije, manje oslanja na prihode od nafte, a
takoder nema ambiciozne investicijske programe vrijedne vise milijardi dolara. Uskoro je
postalo jasno da ovaj sukob nije samo izmedu OPEC-a i Rusije, ve¢ i protiv americkih
proizvodaca nafte iz nekonvencionalnih leZiSta. Eksploatacija nafte iz nekonvencionalnih
leziSta koje su izradene u Sjedinjenim DrZzavama, odnosno izrada busotina i razrada leziSta
neisplativa je po tako niskim cijenama nafte, a samo nekoliko servisnih busa¢ih kompanija
- Chevron, Occidental i Crownquest - mogu izraditi nove busotine u Teksasu s cijenom nafte

od 31 dolar po barelu (oilprice.com, 2020r).

Trziste je 10. oZzujka preplavljeno saudijskom naftom, Sto je uzrokovalo pad cijene sirove
nafte ispod razine odrzivosti bilo kojeg od glavnih proizvodaca (slika 3-11). Ovo je bio ,,Sok
u ponudi“. Medutim, istovremeno je kriza COVID-19 uzburkala stanje na svjetskim
burzama. Dow indeks (burzovni indeks koji prati 30 velikih tvrtki u javnom vlasnistvu koje
trguju na NYSE i NASDAQ-u) pao je za 30% izmedu 2. i 23. ozujka. Dvanaest milijuna
Amerikanaca ostalo je bez posla. Ljudi su prestali putovati, a potro$nja benzina pala je za
gotovo 50%. PotroSnja mlaznog goriva pala je joS viSe. Doslo je do ,,Soka u potraznji‘
(izrazito niska potraznja) (forbes.com, 2020). Kroz povijest su uobicajeni ¢imbenik
stabilizacije bili potrosaci. Medutim, ovoga puta su milijarde ljudi Sirom svijeta bili u
karanteni, te potroSaci nisu mogli reagirati na pad cijena kao $to to obi¢no ¢ine - troSeci vise.

Dakle, sve dok traje pandemija, poviSenje potraznje zabiljeZeno tijekom drugih naftnih
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Sokova vrlo je malo vjerojatno. Umjesto toga, brzo nagomilavanje zaliha nafte pocelo je

puniti raspolozive skladi$ne kapacitete, dalje smanjujuci cijene (oilprice.com, 2020r).
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Slika 3-11. Cijene nafte tijekom saudijsko-ruskog naftnog sukoba

Nakon $§to su se cijene nafte nastavile smanjivati, rusko Ministarstvo financija priop¢ilo
je sredinom ozujka da Moskva ima dovoljno sredstava za pokrivanje proracunskog manjka
u razdoblju cijena nafte od 25-30 dolara po barelu za Sest do deset godina. Takoder je izjavilo
da je cijena nafte Ural od 42,40 dolara po barelu cijena po kojoj se uravnotezuje ruski
proraun, napominjuc¢i da je Nacionalni fond bogatstva (NFB) od 1. oZujka raspolagalo
likvidnom imovinom u vrijednosti od 150,1 milijardi americkih dolara, odnosno s 9,2 %
ruskog bruto domaceg proizvoda. Cak i ako bi se cijene nafte dugo zadrzale na 25-30
americkih dolara po barelu, NFB ima dovoljno likvidnosti da odrzi makroekonomsku i

financijsku stabilnost ruskog gospodarstva (oilprice.com, 2020r).

Istodobno kineske neovisne rafinerije, koje kupuju petinu ukupnog kineskog uvoza sirove
nafte, povecavaju radne kapacitete i kupuju jeftinu sirovu naftu, iskoriStavajuéi saudijsko-
ruski cjenovni sukob. Gospodarska aktivnost u Kini pocinje se polako oporavljati 1
ograniCenja kretanja se u nekim podru¢jima smanjuju jer je broj novih kineskih dnevnih
slu¢ajeva zaraze koronavirusom pocetkom ozujka padao. U tom trenutku ublazavanje

karantenskih zona i oporavak vise industrijskih aktivnosti stvaraju odredenu potraznju za
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gorivom, dok pad cijena nafte dodatno pomaze rafinerijskoj industriji. Iako su najvece
drzavne kineske rafinerije i dalje oprezne u pogledu kupnje sirove nafte i odrzavaju nize
stope rada nego obi¢no, posebno zbog smanjene potraznje za mlaznim gorivom, neovisne
rafinerije povecavaju radne kapacitete zahvaljujuci najjeftinijoj nafti u posljednjih nekoliko

godina (oilprice.com, 2020r).

IEA je izvijestila da je proizvodnja OPEC-a porasla je za 270 000 m*/d u travnju, $to je
najveé¢i mjeseéni porast od rujna 1990. godine, proizvodeéi 4,8 milijuna m*/d - gotovo &etiri
puta vise od koli¢ine koju u prosjeku trebaju proizvesti u ovom tromjesecju. U istom mjesecu
kada je Saudijska Arabija povecala proizvodnju, svjetska potraznja pala je za gotovo 4,7

milijuna m3/d zbog posljedica koje je koronavirus ostavio na gospodarstvo.

Pod neizmjernim pritiskom svojih politickih saveznika u Washingtonu, Saudijska
Arabija je 12. travnja postigla sporazum s Rusijom i ostatkom OPEC+ o ponovnhom
smanjenju proizvodnje za 10%, odnosno 238 000 m®d. Meksiko, partner u takozvanoj
OPEC+ grupi, je odbio provesti predlozeno smanjenje proizvodnje nafte od 63 600 m3/d.
Kako bi se postigao dogovor, SAD su ponudile smanjiti svoju proizvodnju te je u konacnici
Meksiko smanjio proizvodnju za 15 900 m3/d. SAD nikada prije nisu sudjelovale u
koordiniranom smanjenju koje je vodio OPEC, stoga je odluka SAD-a da interveniraju
iznenadila mnoge. SniZenja cijena stupila su na snagu u svibnju i trajala su do lipnja. Na

sastanku je takoder je dogovoreno sljedece (JPT, 2020):

e nakon lipnja, smanjenja proizvodnje ée postupno do¢i na 1,2 milijuna m®d podevsi
od srpnja i trajati ¢e do kraja 2020. godine,

e OPEC+ ¢ée zatim povedati proizvodnju na 922 000 m*/d od sije¢nja 2021. do travnja
2022. godine. Ova faza bit ¢e podloZzna izmjenama 2021. godine,

e smanjenje svake zemlje odredivat ¢e se na osnovi njihovih listopadskih pocetnih
vrijednosti - osim za Rusiju i Saudijsku Arabiju. Dva najveéa proizvodaca u

sporazumu smanjuju proizvodnju s pocetnih 1,7 milijuna m®d na 1,4 milijuna m®/d.

Potkraj travnja Saudijci su poceli smanjivati proizvodnju pripremajuéi se za novi
sporazum, umanjujuéi prosjek proizvodnje na 1,8 milijuna m*d. Kuvajt im se pridruzio u

preventivnoj mjeri. Druge ¢lanice OPEC-a, poput Nigerije, takoder su smanjile proizvodnju
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- ali samo zato $to ih je na to natjerao nedostatak kupaca i prostora za skladiStenje

(worldoil.com, 2020).
Posljedice

Saudijsko-ruski naftni cjenovni sukob utjecao je na sve drzave proizvodace. Od Rusije
do Nigerije 1 zapadnog Teksasa, postoje¢i poslovni modeli iznenada su postali neodrzivi.
Primjerice Nigerija, najveci africki proizvodac nafte ¢e prema procjenama Africkog centra
Atlantskog vije¢a u 2020. godini imati ogromne gubitke u prihodu, ¢ak 15,4 milijarde
americkih dolara (oilprice.com, 2020p). Iako nafta ¢ini samo 10% bruto domaceg proizvoda
Nigerije, odgovorna je za 57% prihoda drzavnog proracuna. Iraku su se prihodi od nafte u
ozujku smanyjili za polovicu kad su se cijene nafte srusile, iako je drugi najve¢i OPEC-ov
proizvodac tog mjeseca izvezao vise barela sirove nafte nego u veljaci (Kouam, 2020).
Prema podacima ira¢kog ministarstva nafte, prodaja je u ozujku iznosila 16 milijuna m%/d,
¢ime je Irak uprihodio 2,99 milijardi americkih dolara. Usporedbe radi, iratka prodaja od
15,5 milijuna m*/d sirove nafte u veljadi po nesto visim cijenama prihodovala je gotovo
dvostruko vise, odnosno 5,5 milijardi americkih dolara. Irak, koji 95 % svog proracunskog
prihoda oslanja na prihode od nafte, jedno je od najmanje diversificiranih gospodarstava na
Bliskom istoku. I prije pandemije i naftnog Soka zemlju su potresali prosvjedi, a novonastalo

kaoti¢no stanje samo je pogorsalo situaciju (oilprice.com, 2020p).

Gledaju¢i na ove dogadaje s odmakom, jasno je da i predvodnik naftnog sukoba,
Saudijska Arabija, trpi velike negativne posljedice. Medu nizom projekata koji ¢e biti
obustavljeni na neodredeno vrijeme je postrojenje za preradu sirove nafte od 20 milijardi
americkih dolara u Yanbuu na saudijskoj obali Crvenog mora. Aramco je obustavio svoj
klju¢ni posao od 10 milijardi americkih dolara za prosirenje u sektor prerade i petrokemije
u Kini, putem kompleksa u sjeveroisto¢noj provinciji Liaoning (oilprice.com, 2020p).
Ukratko, ¢ini se da je nekoliko Aramcovih projekata usmjerenih na diversifikaciju Saudijske

Arabije sada podloZno pauziranju ili potpunoj obustavi.

Sve se to dogada u trenutku kada okrunjenom princu Mohammedu bin Salmanu politicka
mo¢ u drzavi nikada nije bila slabija, a izostala je 1 potpora dugogodiSnjeg glavnog
saudijskog saveznika SAD-a. Nakon drugog sukoba oko cijena nafte kojeg je pokrenula

Saudijska Arabija u manje od pet godina, izravno ili neizravno usmjerenog na unistavanje
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ili onemogucavanje americkog sektora proizvodnje nafte iz nekonvencionalnih izvora, doslo
je do gubitka povjerenja izmedu dviju zemalja koji je uspostavljen sporazumom izmedu
SAD-ai Saudijske Arabije 1945. godine. Dogovor sklopljen izmedu ameri¢kog predsjednika
Franklina D. Roosevelta i saudijskog tadasnjeg kralja Abdulaziza bio je da ¢e Sjedinjene
Drzave dobivati potrebne zalihe nafte sve dok Saudijska Arabija ima naftu, a zauzvrat SAD
jamci sigurnost vladajuce kuée Saud, odnosno politicku, ekonomsku i vojnu potporu. Nakon
sukoba oko cijena nafte 2014.-2016. godine, ovaj se dogovor polako promijenio - Saudska
ku¢a ne samo da mora osigurati da Saudijska Arabija opskrbljuje SAD naftom, ve¢ i mora
dopustiti ameri¢koj industriji razvoj proizvodnje iz nekonvencionalnih lezista, ¢ak i ako to

znaci gubitak trziSnog udjela (oilprice.com, 2020p).

Zemlje poput Saudijske Arabije, UAE-a i Kuvajta ovise o vi$oj cijeni nafte kako bi se
financirale 1 nastavile razvijati. Zemlje izvoznice nafte poput Iraka, Irana i Venezuele
suoCavaju se sa stvarnom egzistencijalnom prijetnjom zbog niske cijene nafte. U Africi je
pandemija utjecala na gospodarski rast Nigerije. Za Sjedinjene Drzave i Kanadu pad cijena

moze imati nepredvidive posljedice.

Dok je Kina otkazala 10 isporuka sirove nafte iz Saudijske Arabije za travanj i svibanj,
ostale ¢lanice OPEC+-a, poput africkih 1 juZnoamerickih drZava te Iraka i Rusije, suocavaju

se s dodatnim otkazivanjima.

Zaklju¢no, OPEC kao organizacija se nije u stanju nositi s kriti¢nim situacijama poput
ove. Veliki proizvodaci nafte su dosad mogli zastititi svoje interese regulacijom trzista,
odnosno kontrolom ponude kako bi utjecali na potraznju odrzavaju¢i vrlo osjetljivu
ravnoteZu na trziStu. U ovom je sluCaju ravnoteZa naruSena i zbog pogreSaka najvecih
proizvodaca nafte, ali prvenstveno zbog virusa COVID-19 - vrlo jakog i nepredvidivog

¢imbenika.
3.3. Posljedice koronavirusa na nafte divove

Dvanaest najve¢ih svjetskih naftnih kompanija zajedno je biljezilo gubitak od 20,6
milijardi ameri¢kih dolara za prvo tromjesecje ove godine, u usporedbi s kolektivnim neto

prihodom od 23,4 milijarde americkih dolara za prvi kvartal 2019. godine, prema
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procjenama Agencije Anadolu na temelju financijskih izvje$¢a kompanija (AnadoluAgency,
2020).

Agencija Anadolu analizirala je financijske izvjeStaje ExxonMobila, Chevrona,
ConocoPhillipsa, Halliburtona, Schlumbergera, Baker Hughesa, Shell, BP, Total, Eni,
Equinor i Rosneft i utvrdila da su njihovi kombinirani prihodi pali za 17% na godisnjoj razini
na 262 milijarde americkih dolara u prvom tromjesecju 2020. godine, dok su u prvom
kvartalu prethodne godine biljezili ukupni prihod od oko 315,5 milijardi americ¢kih dolara.
Najveci gubitak imala je kompanija Baker Hughes koja je za prvi kvartal 2020. godine
prijavila neto gubitak od 10,21 milijarde americkih dolara. ExxonMobil izvijestio je o
gubitku u prvom tromjese¢ju uslijed pada cijena nafte, objavivsi da je to prvi kvartalni

gubitak od spajanja Exxona i Mobila koji je bio 1999. godine (AnadoluAgency, 2020).

Pandemija koronavirusa zauvijek ¢e promijeniti svijet i naftnu industriju. Shell je krajem
travnja prvi put nakon Drugog svjetskog rata smanjio dividendu kako bi sa¢uvao novac i

vrijednost u vrlo neizvjesnom makroekonomskom okruzenju.

Prema analizi kompanije Rystad Energy objavljenoj krajem travnja, tvrtke za istraZivanje
1 proizvodnju nafte i plina Sirom svijeta trebale bi zabiljeZiti pad ukupnih godi$njih prihoda
za nevjerojatnih 1 bilijun americkih dolara u 2020. zbog pandemije koronavirusa i njezinog

ucinka na globalnu potraznju i cijene nafte (oilprice.com, 2020d).
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4. UTJECAJ COVID-19 NA NAFTNU INDUSTRIJU U DRUGOM KVARTALU
2020.

U drugom kvartalu 2020. godine pandemija ne jenjava, dapace §iri se sve brze - u prosjeku
je 767 378 novih slucajeva zaraze tjedno. U prvom tjednu drugog kvartala svijet je brojio
ukupno 1 741 371 slucaja zaraze ovim smrtonosnim virusom (slika 4-1) koji je do tada uzeo
vise od 110 000 zivota, a svakim danom je bilo sve gore (slika 4-2). Mediji su izvjestavali o
dnevnom broju preminulih u Italiji, Francuskoj, UK-u, Spanjolskoj i SAD-u. Sa sve
raSirenijim restrikcijama kretanja, epidemija je pocela ostavljati sve veéi utjecaj na

gospodarstvo te je zbog toga mnogo ljudi dobilo otkaz.

Ukupan broj zarazenih COVID-19 u drugom kvartalu 2020.
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Slika 4-1. Tjedni kumulativni rast broja ljudi zarazenih COVID-19
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Ukupan broj preminulih od posljedica COVID-19 u
drugom kvartalu 2020.
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Slika 4-2. Tjedni kumulativni broj preminulih osoba od posljedica COVID-19

Uz energetski i naftni sektor, sve su se industrije suocile s velikim padom prihoda zbog
pandemije COVID-19. Cijene sirove nafte u drugom kvartalu obiljeZile su povijest. Markeri
Brent i WTI pali su na viSegodi$nje najnize razine u travnju 2020. godine. Nakon travnja, u
kojem je u prosjeku cijena sirove nafte Brent iznosila 18,38 USD/bbl, cijene su se polako
pocele oporavljati te je tako prosjecna cijena u svibnju iznosila 29,38 USD/bbl. Posljednji
mjesec drugog kvartala obiljezila je prosjecna cijena nafte od ,,visokih“ 40,27 dolara po

barelu (slika 4-3).
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Slika 4-3. Prosjec¢ne cijene sirove nafte Brent u drugom kvartalu 2020.

4.1. Rafinerijska prerada sirove nafte u Kini

lako se COVID-19 prvi put pojavio u Kini, zemlja je ve¢ pocetkom ozujka pocela biljeziti
mali broj novih slu¢ajeva zaraze, kao $to je prikazano na slici 4-4. Sukladno tome, postupno
su ukinuta ogranicenja kretanja i kinesko gospodarstvo se pocelo buditi, dok su se ostale
zemlje svijeta tek suocavale s novim mjerama zaStite od virusa i masovnim otpustanjem

radnika koji je uslijedio kao posljedica istih.
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Dnevni broj novih slu¢ajeva zaraze COVID-19 u Kini
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Slika 4-4. Dnevni broj novih slu¢ajeva zaraze COVID-19 u Kini
Zbog navedenih dogadaja, po prvi puta ikada, kineska rafinerijska proizvodnja premasila
je rafinerijsku preradu sirove nafte u Sjedinjenim Americkim Drzavama (slika 4-5).
Istodobno, americka potraznja za gorivom nastavlja naglo padati uslijed ogranicenja kretanja

(oilprice.com, 2020e).

Proizvodnja rafinerija u Kini i SAD-u
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Slika 4-5. Proizvodnja americkih i kineskih rafinerija u posljednjih 10 godina

4.2. Negativne cijene nafte
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Kao $to je ranije navedeno, potraznja za naftom naglo je pala jer je pandemija
koronavirusa utjecala na primarne, sekundarne, tercijarne i kvartalne djelatnosti,
eliminirajuci veliki dio potrebe za gorivom za prijevoz robe ili prijevoz ljudi. Bez troSenja
nafte i naftnih derivata, najveci svjetski proizvodaci ostali su bez prostora za skladiStenje
koli¢ina nafte koju su kompanije uslijed naftnog sukoba nastavile proizvoditi po jo§ ve¢im

dnevnim stopama od uobicajenih..

Kako je globalna potraznja za sirovom naftom naglo pala, Sjedinjenim Ameri¢kim
Drzavama su kapaciteti za skladiStenje nafte bili gotovo popunjeni jer zrakoplovne tvrtke i
drugi kupci vise ne kupuju toliko nafte. lako su sveobuhvatni podaci nedostupni, prema IEA,
u svijetu je dostupno otprilike 1 milijardu m? skladisnog kapaciteta, dok je 667 milijuna m®,
tj. 63% skladiSnog kapaciteta bilo popunjeno krajem sije¢nja. Iz operativnih razloga,
spremnici imaju stupanj iskoristavanja od oko 80 % - Sto znaci da ukupni skladiS$ni kapacitet
iznosi izmedu 794 i 906 milijardi m®. Drugim rije¢ima, u svijetu je od sije¢nja bilo na
raspolaganju oko 190 milijuna m® kapaciteta za skladistenje nafte. Prema tadasnjim
prognozama IEA, skladista ¢e biti puna do polovice 2020. godine. Medutim Agencija, kao
ni ¢lanice OPEC+ nisu predvidjele sve vecu raSirenost virusa koje je za sobom povuklo

ogranicenja kretanja i u kona¢nici dovelo do zapunjenosti skladista jedan mjesec ranije (slika

4-6) (Estrada, 2020).
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Slika 4-6. Zapunjenost skladista nafte u prvoj polovici 2020.

Cijena sirove nafte WTI u 2020. godini biljeZi pad za vise od 100% u odnosu na 2019.
godinu; dok je cijena nafte iz Sjevernog mora Brent pala za oko 65% u odnosu na 2019.
godinu (oilprice.com, 2020s). Zbog nemogucénosti skladiStenja, trgovci, odnosno financijski

investitori nisu mogli niti zeljeli prihvatiti fizicku dostavu nafte te su napustili svibanjske
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ugovore, odnosno prodali ih sa drastiénim popustom i trgovali lipanjskim za oko 20
USD/bbl. Rezultat je bio povijesni pad cijena WTI, za gotovo 300 % na —37,63 dolara po
barelu (slika 4-7). To je takoder prvi put u povijesti da je cijena WTI-a pala ispod 0 dolara
(Estrada, 2020).
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Slika 4-7. Povijesni pad cijena sirove nafte

Sirovoj nafti Brent, primarnom mjerilu za globalne cijene, nije toliko pala cijena kao
WTI. Cijena nafte Brent je 20. travnja iznosila 25,57 USD/bbl. Glavni razlog je Sto su
skladisni kapaciteti SAD-a bili gotovo popunjeni. Kao rezultat toga, WTI cijene mnogo su

osjetljivije na ovaj naftni Sok.
4.2.1. Meksiko — profit od negativnih cijena nafte

Pad cijena negativno je utjecao je na nafte kompanije i gospodarstva Sirom svijeta.
Medutim meksicka Hacienda Hendge je ovoj latinoamerickoj zemlji bila duzna isplatiti 6,2
milijarde dolara. Naime, Meksiko svake godine placa hedge oko milijardu americkih dolara
godiSnje (1,23 milijarde dolara u 2018.) za privilegiju zaklju¢avanja fiksne cijene
dogovorene s bankama i glavnim trgovcima. 2020. godine su zakljucali otkupnu cijenu na
49 dolara po barelu, $to znaci da ako trziSne cijene nafte porastu iznad dogovorene cijene,
Meksiko moze prodati svoju naftu za vise trzisne cijene. Medutim, ako otkupna cijena padne

ispod 49 USD/bbl, Meksiko dobiva takozvanu ,,nadoknadu $tete”, odnosno dok svi prodaju
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naftu po niskim cijenama, Meksiko posluje pozitivno s 49 USD/bbl, te je tako u 2020. godini
zaradio 2,5 milijardi USD zahvaljujuéi hedge-u. (oilprice.com, 2020c).

4.3. Utjecaj ostalih vaznih svjetskih dogadaja vezanih uz naftnu industriju u drugom
kvartalu 2020.

Norveska

Norveska, najveci proizvodac nafte u Europi, je ove godine odlucila iskoristiti rekordni
iznos od svog Naftnog fonda za suzbijanje gospodarskog pada uzrokovanog pandemijom
COVID-19 i niskim cijenama nafte. Naftni fond je fond tijekom desetljeca prikupio vise od
1 bilijun americkih dolara prihoda od nafte. Norveska Vlada je predlozila revidirani proracun
za 2020. godinu koji trazi koristenje 41 milijardu americkih dolara (419,6 milijardi norveskih

kruna) iz Fonda (oilprice.com, 2020f).

U pokusaju da podrzi globalne napore u regulaciji cijena nafte, Norveska je odlucila da
e smanjiti proizvodnju sirove nafte za 40 000 m%d u lipnju, a zatim zadrZati nizu stopu
proizvodnje od 21 300 m®/d do kraja 2020. godine. Ovo je prvi put da se Norveska pridruzila
smanjenju proizvodnje nafte od 2002. godine. Tada je smanjila stopu proizvodnje za 24 000
m?®/d u prvoj polovici godine, nakon $to je nafta pala ispod 20 dolara po barelu kao posljedica

teroristi¢kih napada u SAD-u 11. rujna 2001. godine (oilprice.com, 2020f).
Rusija

Rusija u svibnju 2020. godine odlucuje zabraniti uvoz naftnih derivata, ukljucujuci
benzin, dizel 1 mlazno gorivo, kako bi zastitila svoju rafinerijsku industriju od jeftinog uvoza
te osigurala energetsku sigurnost Ruske federacije 1 stabilizirala domace trZiSte goriva.
Potraznja za gorivom u Rusiji, kao 1 u ostatku svijeta, je naglo pala zbog mjera za

zaustavljanje Sirenja koronavirusa u zemlji (oilprice.com, 2020g).
Brazil
Usred razdoblja niskih cijena nafte, brazilska drZzavna naftna tvrtka Petrobras poc¢etkom

svibnja je obustavila pripreme za prodaju manjinskog udjela u grupi od Cetiri odobalna polja
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koja proizvode 36 567 m®/d. Petrobras je planirao prodati neosnovnu imovinu i manjinske
udjele u naftnim poljima u Brazilu i drugdje, s ciljem smanjenja svog velikog duga. No,
pandemija koronavirusa i pad cijena nafte koji je uslijedio sprijecili su Petrobrasove planove

da nastavi s prodajom (oilprice.com, 2020h).
Bliski istok

Ujedinjeni Arapski Emirati smanjili su proizvodnju nafte u lipnju za dodatnih 16 000
m%/d. Kuvajt je takoder odlu¢io smanjiti proizvodnju nafte ak i vise nego §to je trazio
sporazum OPEC+, za dodatnih 12 000 m®d. Potez dodatnog smanjivanja proizvodnje od
strane Kuvajta, Saudijske Arabije 1 UAE nije doZivljen kao pozitivan potez, ve¢ kao nuZan

potez koji odrazava stvarno stanje trzista jer se bliskoisto¢ni proizvodaci nalaze bez kupaca.

Vrijednost izvoza nafte Saudijske Arabije pala je za 11,8 milijardi americ¢kih dolara ili za
65,0% na godisnjoj razini u svibnju, priopéilo je Generalno tijelo za statistiku (oilprice.com,
2020i). Vrijednost izvoza nafte Saudijske Arabije pala je za 54,8% u lipnju u odnosu na
proslu godinu u lipnju, ili za 8,7 milijardi americkih dolara, pokazali su podaci Generalnog
ureda za statistiku Saudijske Arabije. Vrijednost ukupnog saudijskog izvoza pala je za 43,6%
u lipnju 2020. godine u odnosu na lipanj 2019. godine. Medutim, vrijednost izvoza iz lipnja
2020. godine u odnosu na svibanj 2020. godine povecala se za 19,1%, ili za 1,86 milijardi

americkih dolara zbog visih cijena nafte u lipnju u odnosu na svibanj (oilprice.com, 2020i).
Sjedinjene Americke Drzave

Tijekom proteklog desetljeca, ulaganja u sektor nafte i plina porasla su kao udio u
ukupnim nerezidentnim poslovnim investicijama u SAD-u, zahvaljujuéi rastu proizvodnje
iz nekonvencionalnih lezista. Americ¢ke naftne kompanije su 2010. godine potrosile ukupno
1,2 bilijuna dolara na buSenje i opremanje buSotina, povecavaju¢i americku proizvodnju

sirove nafte za gotovo 140% u proteklom desetljecu.

No, nakon §to su se cijene sruSile na viSegodisnje najniZe razine zbog pandemije zajedno
sa saudijsko-ruskim sukobom cijenama nafte, americki proizvodaci iz nekonvencionalnih
izvora vrlo su brzo zaustavili investicije 1 aktivnosti buSenja. Zbog pada cijena nafte,
globalnog zasi¢enja i nedostatka skladiSnog kapaciteta, americke naftne tvrtke iz dana u dan

smanjuju proizvodnju (Jefferson, 2020).
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Pad u travnju bio je najveéi jednomjesecni pad otkako su americki indeksi uvoznih i
izvoznih cijena prvi put objavljeni u rujnu 1992. godine. Do pada uvoznih cijena goriva
najviSe je utjecao pad indeksa cijena uvozne nafte za 33,0%, dok su cijene prirodnog plina
u travnju takoder pale, za 3,3%.Godis$nje su cijene uvoznih goriva pale za 56,6% od travnja
2019. do travnja 2020. godine - to je bio najveéi pad od 12 mjeseci otkako je prvi put
objavljen godi$nji indeks u prosincu 1984. godine (oilprice.com, 2020k).

Lipanjsko izvjes¢e EIA o zalihama nafte SAD-a izvijestilo je o porastu zaliha sirove nafte
od 900 000 m®/d u razdoblju do 5. lipnja. Potraznja za benzinom u prosjeku je iznosila 1,3
milijuna m*/d u tjednu do 5. lipnja, u odnosu na 1,2 milijuna m%/d u prethodnom tjednu, ali
jos uvijek znatno ispod potraznje od 1,6 milijuna m®/d u odnosu na toéno jednu godinu ranije,

u lipnju 2019. godine, pokazuju podaci EIA.

Cijene nafte srusile su se za cca 7% u Cetvrtak 11. lipnja 2020. godine, nakon §to je EIA
dan ranije izvijestila o rekordnim ameri¢kim komercijalnim zalihama sirove nafte. To je bila
najveca razlika u cijeni nafte u jednom danu od kraja travnja ove godine. Sirova nafta WTI
pala je s 39,60 USD/bbl na 36,34 USD/b (slika 4-8), dok je Brent 41,43 USD/bbl na 38,55
USD/bbl (slika 4-9).
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Slika 4-8. Kretanje cijena sirove nafte WTI u lipnju 2020. godine
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Slika 4-9. Kretanje cijena sirove nafte Brent u lipnju 2020. godine

Ujedinjeno Kraljevstvo

Naftni div Brithis Petroleum (BP) u lipnju je krenuo s otpustanjem 10 000 radnika,
odnosno oko 15% svoje radne snage zbog smanjivanja troskova uslijed pada cijena nafte
koji je posljedica pandemije koronavirusa, rekao je u izvr$ni direktor Bernard Looney. Pad
cijene nafte znac¢i da BP trenutno tro$i puno vise nego $to zaraduje te se neto dug kompanije

u prvom tromjesecju povecao za 6 milijardi dolara (oilprice.com, 2020l)
Kanada

U prvoj polovici 2020. godine proizvodaci nafte u Kanadi smanjili su proizvodnju za 20%
u usporedbi s prosje¢nom proizvodnjom nafte od 874 000 m®/d u 2019. godini zbog niske

potraznje za gorivom u Sjevernoj Americi 1 niskih cijena nafte.

Kanadska proizvodnja nafte i iznosila je u ozujku u prosjeku 890 000 m®/d, ali nakon
pada cijene nafte u travnju proizvodnja se smanjila za 100 000 m%/d, na 780 000 m®/d.
Proizvodnja nafte u Kanadi nastavila je padati u svibnju za dodatnih 89 000 m*/d na 700
000 m¥, sto je najniza proizvodnja od sredine 2016. godine kada su Sumski pozari smanjili

kanadsku proizvodnju za 100 000 m*/d, procjenjuje EIA.
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U lipnju su neki proizvodaci vratili dio svoje proizvodnje jer je potraznja za naftnim
proizvodima pocela rasti u Kanadi i Sjedinjenim Drzavama kojima Kanada izvozi najvise
svoje energije. EIA je izvijestila da kanadska proizvodnja nafte u prosjeku ove godine iznosi
810 000 m®/d (Jefferson, 2020).
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5. UTJECAJ COVID-19 NA NAFTNU INDUSTRIJU U TRECEM KVARTALU
2020.

Od pocetka srpnja do kraja rujna ukupan broj ljudi u svijetu oboljelih koronavirusom
popeo se za vise od 20 milijuna, odnosno svijet broji vise od 32 milijuna zarazenih COVID-
19 od pocetka 2020. godine (slika 5-1). Od posljedica korona virusa preminulo je gotovo
milijun ljudi (slika 5-2). Vec¢ina zemalja svijeta i dalje provodi mjere u borbi protiv virusa
koje ukljucuju noSenje maski u zatvorenim prostorima, rad od kuce, Cestu dezinfekciju

javnog prijevoza i sli¢no.

Ukupan broj zarazenih COVID-19 u treéem kvartalu 2020.
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Slika 5-1. Tjedni kumulativni rast broja ljudi zarazenih COVID-19

33



Broj umrlih

1200000

1000000 917655 954426 967141

839273 876830
801004
761746
800000 716991
675867
636122
55777¢ 594139

600000
400000
200000

0

Lt 2.4 3.t 4t 5t 6.t 7.4 8t 9.t 10.t 11t 12.t

Slika 5-2. Tjedni kumulativni rast broja preminulih od posljedica COVID-19

U lipnju su referentne cijene terminskih ugovora na sirovu naftu bile stabilne, dok su se
cijena markera Brent i WTI kretale oko 40 USD/bbl. Globalna opskrba naftom porasla je za
400 000 m®/d - na 14 milijuna m%/d u srpnju nakon $to je Saudijska Arabija prekinula svoje
dobrovoljno smanjenje proizvodnje od 158 000m®/d. Cijene sirove nafte ostale su u uskom
rasponu promjene od oko 3,0 USD/bbl u srpnju, u prosjeku 40,77 USD/bbl za WTI i 43,22
USD/bbl za Brent (slika 5-3).
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Slika 5-3. Kretanje cijena sirove nafte u tre¢em kvartalu 2020.: a) BRENT i b) WTI

Potraznja za mlaznim gorivom 1 dalje je niska — u srpnju je deficit joS uvijek bio 67%.

Globalna opskrba naftom porasla je u kolovozu za 174 000 m®/d, ali je bila manja za 1,4
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milijuna m*/d u odnosu na godinu prije. Proizvodnja u Sjedinjenim Drzavama pala je za 63

500 m®/d dok je uragan Laura uzrokovao prisilno zaustavljanje proizvodnje (IEA, 2020).

Cijene sirove nafte rasle su do kraja kolovoza, no slaba financijska trzista i sve veca
koli¢ina neprodane nafte izazvala je stalan pad u rujnu. Smanjena potraznja od strane Kine
glavni je ¢imbenik u padu cijena. Sa 46,16 USD/bbl krajem kolovoza, terminski ugovori za
Brent pali su ispod 40 USD/bbl.

U Europi je broj novih slucajeva porastao krajem ljeta, iako je stopa hospitaliziranih i
smrtnih slu€ajeva niza nego Sto je bila ranije ove godine. Broj slucajeva u Sjedinjenim
DrZavama pada, a stanje s oboljelima je bilo bolje u Japanu i1 Koreji. Medutim, na raznim
mjestima situacija je zabrinjavajuca. Neke su drzave, na primjer Francuska i Velika
Britanija, uvele mjere poput obveza noSenja maski i ogranicenja okupljanja, a u pojedinim
gradovima je proglaSena karantena. Ova ograni¢enja kretanja u velikoj mjeri utjecu na
gospodarsku aktivnost i dovode do manjih o¢ekivanja za oporavkom potraznje za energijom.
Rad od kuée smanjuje potraznju, a strah od koriStenja javnog prijevoza navodi mnoge

radnike da koriste osobna vozila (IEA, 2020).

Novi podaci IEA pokazuju da je globalna potraznja od sijecnja do srpnja bila za 1,7
milijuna m®d manja od proslogodisnje razine. Kako su nacionalne blokade popustale,
potraznja za benzinom pocela je rasti, ali krivulja se uskoro izravnala. Primjerice, Indija
biljezi kontinuirani porast slu¢ajeva Covid-19, pridonose¢i u kolovozu najve¢em mjese€nom

padu tamosnje potraznje za naftom od travnja.

Ujedinjeni Arapski Emirati (UAE), trenutno tre¢i po veli¢ini proizvoda¢ OPEC-a,
povecali su proizvodnju nafte u kolovozu na vise od svoje kvote prema ugovoru OPEC+-a.
Proizvodnja sirove nafte u UAE u prosjeku je u kolovozu iznosila 413 000 m®/d, $to je oko
16 000 m®d iznad gornje granice proizvodnje u zemlji prema OPEC+ paktu. Kljuéni razlog
povecane proizvodnje u UAE u kolovozu bila je velika potraznja za elektriénom energijom
u najtoplijim mjesecima na Bliskom istoku, jer je vise ljudi nego inace ostajalo doma zbog

ogranic¢enja putovanja povezanih s COVID-19 (Jefferson, 2020).
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5.1. Pad cijena u rujnu

Cijene nafte pale su na najnizu razinu od lipnja usred rastuce zabrinutosti za potraznjom,
dok se Covid-19 nastavlja Siriti. Cijena sirove nafte WTI smanjila se za 7,6% - na 36,76
USD/bbl. Naftom WTI se 8. rujna trgovalo po cijeni od ¢ak 36,13 dolara, cijena koja nije
videna od 15. lipnja. Medunarodna referentna vrijednost sirove nafte Brent spustila se vise

od 5,3% i dosegla 39,78 dolara, takoder najnizu razinu od lipnja (slika 5-4).
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Slika 5-4. Kretanje cijena sirove nafte u rujnu 2020.: a) BRENT i b) WTI
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6. UTJECAJ COVID-19 NA NAFTNU INDUSTRIJU U CETVRTOM
KVARTALU 2020.

U posljednja tri mjeseca 2020. godine, broj zaraZzenih se udvostrucio u odnosu na treci
kvartal. Vise od 88 milijuna ljudi je oboljelo COVID-19, a potvrdeni broj preminulih je 1,9
milijuna (slika 6-1.).

Slucajevi zlijeceni Smrini slucajevi
88,2 mil. 49,2 mil. 1,9 mil.
) e e Smrtni
_-:Ikﬂﬁl_ﬂ SlUCaEpEl ZlpECenI sluEievi
= .. .. - 21,7 mil. - 365 tis.
BE Siedinjene Driave
- . +280 tis +4 112
Indit 10,4 mil. 10 mil. 151 tis.
w— 013 £18.139 £20.539 +234
7,596 mil. 7,08 mil. 200 tis.
= ] .
& Braz +57.843 £48.235 +1.524
Rusiia 3,3 mil. 2 68 mil. 59628
- J +23.218 +23.379 +491
2,89 mil. 0 T8.508
ETLd . - .
Ujedinjeno Kraljevstvo
;+'-‘ J J ) +52 618 +0 +1.162

Slika 6-1. Ukupan broj slucajeva COVID-19 u svijetu i pojedinim zemljama (izvor:
Google, 2020.)

Proizvodnja nafte OPEC+ ¢lanica je krajem godine uglavnom bila stabilna. 1zvoz sirove
nafte Saudijske Arabije u Sjedinjene Drzave u listopadu je bio najniZi u posljednjih 35
godina, u prosjeku manji od 16 000 m?/d. Kanada je najveéi inozemni dobavlja¢ sirove nafte
Sjedinjenim Americkim DrZavama, a Saudijska Arabija zauzela je tree mjesto, nakon
Meksika. U listopadu je prosjecna cijena nafte BRENT iznosila 40 USD/bbl, dok je u
studenom pocela lagano rasti kao posljedica vijesti o potencijalnom cjepivu Covid-19 (IEA,
2020d), medutim prosjecna cijena je bila 42 USD/bbl. 25. studenog 2020. godine cijena
BRENT-a je porasla na 48,61 USD/bbl (slika 6-2. a)), a zatim je 5 dana kasnije, uoci sastanka
OPEC+, pala na 37,46 USD/bbl.
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Slika 6-2. Cijena nafte u 4. kvartalu 2020. a) BRENT i b) WTI

lako je pojava novog soja koronavirusa u Velikoj Britaniji krajem prosinca utjecala na
cijenu nafte te ju snizila za oko 2 USD/bbl, jasno je vidljiv trend rasta cijena nafte u

posljednjem mjesecu 2020. godine (slika 6-3).
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Slika 6-3. Cijena nafte BRENT u prosincu 2020. godine

Kraj godine je dao jo$ jasniji prikaz utjecaja pandemije koronavirusa na cijene nafte.
Cijena nafte je u prosjeku 2019. godine iznosila 61,41 USD/bbl, dok je u 2020. godini
prosjecna cijena za 20 dolara niZa te iznosi 41,26 USD/bbl. Usporedba prosjecnih cijena

nafte 2019. i 2020. godine prikazana je na slici 6-4.
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Slika 6-4. Prosje¢ne cijene nafte u 2019. i 2020. godini

EIA predvida da ¢e cijene Brenta u 2021. godini prosjeku iznositi 49 USD/bbl u 2021.
godini. Prognoza se temelji na o¢ekivanju smanjenja zaliha nafte s porastom globalne

potraznje za naftom i ograni¢enom proizvodnjom nafte od strane OPEC + (EIA, 2020b).
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7. UTJECAJ KORONAVIRUSA NA INDUSTRIJU NAFTE U RH

Prvi slu¢aj COVID-19 u Hrvatskoj zabiljezen je 25. veljaée 2020. godine. lako se virus
nije Sirio ni pribliznom brzinom kao u ostalim europskim zemljama, StoZer civilne zastite
ubrzo je donio odluke o zabranama napustanja mjesta prebivalista i obavezi noSenja maski
u zatvorenim prostorima. Zagreb je ve¢ u ozujku proglasio karantenu, a ubrzo se skolska 1
fakultetska nastava u cijeloj Hrvatskoj pocela odvijati online. Frizerski i kozmeticki saloni 1
kafi¢i su bili privremeno zatvoreni, a trgovine su imale skra¢eno radno vrijeme i potpuno
obustavile rad nedjeljom. U veéini kompanija odvijalo se poslovanje od kuce — takoder
online. Samo u ozujku i travnju je vise od 39 000 ljudi je ostalo bez posla (index.hr, 2020),
a ubrzo je Vlada objavila mjere za ocuvanje radnih mjesta koje iznose 2 000 - 4 000 kuna po
radniku ukoliko kompanija zadovolji odredene uvjete kao $to je primjerice pad prometa veci
od 20% (HZZ, 2020). Obustava prometnih aktivnosti dovela je do pada u prodaji naftnih
derivata.

Industrija nafte u Hrvatskoj takoder je snazno osjetila posljedice koronavirusa i globalnih
dogadanja. Niska cijena nafte utjee na prihode IstraZivanja i proizvodnje nafte i plina koje
je obiljezeno padom od 13% nize proizvodnje, a posljedi¢no i na ukupan rezultat kompanije
jer ta djelatnost ¢ini oko 80% ukupne EBITDA-e INE. Iako je prema izvjeStajima
proizvodnja neprekinuta i odvija se prema planu, INA je pocetkom 2020. godine prvi put u
povijesti zabiljezila negativnu EBITDA-u na burzi u visini od 495 milijuna kuna. Neto
gubitak u prvom kvartalu iznosio je 897 milijuna kuna (INA GRUPA, 2020). Prema
podacima financijskih izvjes¢a INA Grupe, u listopadu 2020. godine je u INI bilo zaposleno
446 ljudi manje nego krajem 2019. godine, a bilanca pokazuje da je kompanija pretrpila
gubitke od gotovo dvije milijarde kuna u odnosu na prethodnu godinu (INA, 2020). ,,CCS
EBITDA bez jednokratnih stavki INA Grupe iznosila je 1.340 milijuna kuna u prvih devet
mjeseci 2020. godine, od cega je oko 40% generirano u trecem tromjesecju 2020. u skladu
s uobicajenim sezonskim trendovima. Ovo je smanjenje od 44% u odnosu na isto razdoblje
2019. godine “ (INA,2020). ,,Pad ostvarene cijene nafte Brent od 36% negativno je utjecao
na visinu prihoda od prodaje za 850 milijuna kuna, od cega najvise na prihode od prodaje
sirove nafte i kondenzata u iznosu od 476 milijun kuna i dodatnih 345 milijuna kuna

negativnog efekta na prihod od prodaje plina. Na dan 30. rujna 2020. ukupna aktiva INA
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Grupe iznosila je 19.628 milijuna kuna te je 9% niza nego 31. prosinca 2019.“, navodi se u

financijskom izvjes¢u INA-e.

U Rafineriji nafte Rijeka u tijeku je remont vrijedan 800 milijuna kuna koji je zapocet
pocetkom 2019. godine, a projektom je obuhvaceno postrojenje za proizvodnju propana i
propilena te izgradnja skladisnog prostora za nove proizvode, te spoja na modernizirane
logisticke otpremne tocke radi otpreme prema srednjeeuropskom i mediteranskom trzistu. U
svibnju 2020. godine je u probni rad pusten propan propilen (jutarnji, 2020). Od studenog
2020. godine rafinerijska proizvodnja u Rijeci je privremeno zaustavljena zbog smanjenje
potraznje za naftom i naftnim derivatima, medutim i dalje su u tijeku radovi na postrojenju

za obradu teskih ostataka nafte (novilist.hr, 2020.)

Osim INE, krizom su pogodeni i CROSCO i STSI. CROSCO je jos u ozujku, ubrzo nakon
pojave koronavirusa u Hrvatskoj, smanjio opseg radnih aktivnosti. Nedugo zatim, INA je
smanjila ulaganja u nove projekte $to je rezultiralo smanjenim potrebama za uslugama koje
to drustvo nudi. CROSCO i STSI su se suodili sa smanjenim opsegom posla. INA Grupa je
najavila restrukturiranje CROSCA, servisne busa¢e kompanije koja se uslijed pandemije

korona virusa zaduzila kako bi pokrila troskove poslovanja (dnevnik.hr, 2020).
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8. ZAKLJUCAK

Sirova nafta je najvazniji svjetski energent te je ujedno zasluzna za razvoj gospodarstva i
industrije, posebice Kine, Afrike, Bliskog Istoka i Latinske Amerike, stoga na medunarodne
cijene nafte veliki utjecaj ima geopolitika. Mo¢nici svijeta, kao $to su OPEC, SAD i Rusija
do sada su uspijevali utjecati na trziste kontroliraju¢i ponudu. Medutim, pojava koronavirusa
uzrokovala je poremecaj na trziStu energenata uniStavajuci pred sobom gospodarstva i
ekonomije svijeta. Utjecaj virusa vec je bio vidljiv u prvom tromjesecju, kada se prosirio po
gotovo svim kontinentima te tako ogranicio kretanje ljudi. Posljedica je bila nagli pad
potraznje za naftom i naftnim derivatima, te rusenje cijena istih. Pored toga, Saudijska
Arabija je 10. ozujka 2020. godine preplavila trziSte naftom, a sljedec¢i dan, 11. travnja je
SZO0 sluzbeno proglasila pandemiju. Nakon saudijsko-ruskog naftnog sukoba koji je ostavio
teske posljedice na naftnu industriju, slijedi drugi Sok — prvi puta u povijesti u travnju 2020.
godine cijena WTI pada ispod 0, na -37,63 USD/bbl. Takav povijesni pad cijena nafte
dogodio se zbog popunjenosti skladisnih kapaciteta na mjestu isporuke terminskih ugovora,
Sto je potaknulo trgovce na burzama da prodaju terminske ugovore ispod cijene. U manje od
jedne godine, virusom COVID-19 zarazeno je vise od 60 milijuna ljudi, a ta brojka nastavlja
eksponencijalno rasti. lako su se cijene nafte malo oporavile u odnosu na prvu polovicu
godine, ve¢ je sada jasno da ¢e naftne kompanije u 2020. godine imati velike gubitke u
odnosu na 2019. godinu. Svjetsko gospodarstvo ubrzano ulazi u recesiju, a ¢ini se da trenutna
pandemija potvrduje da je svijet loSe pripremljen za suoCavanje s novim zaraznim bolestima.
Zakljucno, smjer u kojem ¢e se razvijati naftna industrija bit ¢e definiran smjerom u kojem
¢e se dalje odvijati pandemija virusa COVID-19; §to dulje traje pandemija, to ¢e vecu Stetu
pretrpjeti proizvodaci nafte jer za razliku naftnih Sokova koje su uzrokovale vece oscilacije
Cijena nafte, sada potroSac¢i nisu mogli biti uobicajeni ¢imbenik stabilizacije te iskoristiti
niske cijene i trositi viSe. Cijene nafte ¢e, kroz regulaciju ponude na trziStu, najvjerojatnije
rasti u bliskoj buduénosti, ali nitko ne moze predvidjeti kada i hoce li se vratiti na razinu iz
2019. godine.
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